
〒104-0031　東京都中央区京橋２－２－１

お問い合わせは弊社営業部　セールスサポートグループへ

フリーダイヤル  0120－048－214（営業日の9:00～17:00）

［ホームページ］

https://www.okasan-am.jp
※アクセスにかかる通信料はお客様のご負担となります。

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券

信 託 期 間 2013年９月17日から2023年９月25日までです。

運 用 方 針

投資信託証券への投資を通じて、主に米国企業

の発行する米ドル建ての短期ハイ・イールド債

券に実質的に投資を行い、投資信託財産の着実

な成長と安定した収益の確保を目指して運用を

行います。

実質組入外貨建資産については、原則として為

替ヘッジを行いません。

主 要 投 資

対 象

当 フ ァ ン ド

アリアンツ・グローバル・イ

ンベスターズ・トラスト・ア

リアンツ・ショート・デュ

レーション・ハイ・イール

ド・ファンド円建てシェア・

クラス（ヘッジなし）および

日本マネー・マザーファンド

を主要投資対象とします。

ア リ ア ン ツ ・

グ ロ ー バ ル ・

イ ン ベ ス タ ー ズ ・

ト ラ ス ト ・

アリアンツ・ショート・

デ ュ レ ー シ ョ ン ・

ハ イ ・ イ ー ル ド ・

ファンド円建てシェア・

クラス（ヘッジなし）

米国企業の発行する米ドル建

の短期高利回り社債（償還期

限概ね５年以下）およびバン

ク・ローン（償還期限概ね６

年以下）

日 本 マ ネ ー ・

マザーファンド

わが国の公社債および短期金

融商品を主要投資対象としま

す。

投 資 制 限

投資信託証券への投資割合には制限を設けませ

ん。

株式への直接投資は行いません。

分 配 方 針

毎年３月25日および９月25日（それぞれ休業日

の場合は翌営業日）に決算を行い、原則とし

て、以下の方針に基づき、収益分配を行いま

す。

分配対象収益の範囲は、繰越分を含めた経費控

除後の配当等収益と売買益（評価益を含みま

す。）等の全額とします。繰越分を含めた経費

控除後の配当等収益には、マザーファンドの配

当等収益のうち、投資信託財産に帰属すべき配

当等収益を含むものとします。

分配金額は、委託会社が分配可能額、基準価額

水準等を勘案して決定します。分配可能額が少

額の場合や基準価額水準によっては、収益分配

を行わないことがあります。

第16期

運用報告書(全体版)

米国短期ハイ・イールド債券
オープン

【2021年９月27日決算】

受益者の皆様へ

　平素は格別のご愛顧を賜り厚くお礼申し上げます。

　皆様の「米国短期ハイ・イールド債券オープン」

は、2021年９月27日に第16期決算を迎えましたの

で、期中の運用状況ならびに決算のご報告を申し上

げます。

　今後とも、一層のご愛顧を賜りますようお願い申

し上げます。
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米国短期ハイ・イールド債券オープン

○最近５期の運用実績

決 算 期

基 準 価 額
ICE BofA 1-3 Year BB 
US Cash Pay High Yield 
I n d e x （円換算後） 債 券

組入比率

投資信託
証 券
組入比率

純 資 産
総 額

(分配落) 税 込 み
分 配 金

期 中
騰 落 率

(参考指数) 期 中
騰 落 率

円 円 ％ ポイント ％ ％ ％ 百万円
12期（2019年９月25日） 10,302 180 0.6 89,880.29 0.8 0.6 97.7 6,815

13期（2020年３月25日） 9,130 180 △9.6 82,846.99 △7.8 0.6 97.1 6,024

14期（2020年９月25日） 9,751 180 8.8 90,866.05 9.7 0.7 95.0 6,518

15期（2021年３月25日） 10,447 180 9.0 98,339.87 8.2 0.6 94.2 6,636

16期（2021年９月27日） 10,575 180 2.9 102,207.52 3.9 0.7 94.5 6,557

（注）基準価額および分配金（税引前）は１万口当たり、基準価額の騰落率は分配金（税引前）込み。

（注）ICE BofA 1-3 Year BB US Cash Pay High Yield Index（円換算後）は当ファンドの参考指数であり、ベンチマークではありません。

ICE BofA 1-3 Year BB US Cash Pay High Yield Index（円換算後）は、当該日前営業日の現地終値に為替レート（対顧客電信売買相

場の当日（東京）の仲値）を乗じて岡三アセットマネジメントが算出しています。

（注）当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、債券組入比率は実質比率を記載しております。

○当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額

ICE BofA 1-3 Year BB US Cash 
Pay High Yield Index（円換算後） 債 券

組 入 比 率

投 資 信 託
証 券
組 入 比 率騰 落 率 (参考指数) 騰 落 率

(期　首) 円 ％ ポイント ％ ％ ％
2021年３月25日 10,447 － 98,339.87 － 0.6 94.2

３月末 10,615 1.6 100,034.79 1.7 0.6 94.5

４月末 10,568 1.2 99,204.18 0.9 0.6 94.9

５月末 10,658 2.0 100,231.95 1.9 0.7 94.4

６月末 10,744 2.8 101,484.68 3.2 0.5 96.0

７月末 10,611 1.6 100,567.11 2.3 0.5 95.0

８月末 10,673 2.2 101,355.38 3.1 0.5 95.7

(期　末)
2021年９月27日 10,755 2.9 102,207.52 3.9 0.7 94.5

（注）期末基準価額は１万口当たり分配金（税引前）込み、騰落率は期首比。

　ICE BofA 1-3 Year BB US Cash Pay High Yield Indexは、ICE Data Indices, LLC、その関係会社（「ICE Data」）及び／又はその第三

者サプライヤーの財産であり、岡三アセットマネジメント株式会社による使用のためにライセンスされています。ICE Data及びその第三者

サプライヤーは、その使用に関して一切の責任を負いません。
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米国短期ハイ・イールド債券オープン

期　首：10,447円
期　末：10,575円（既払分配金（税引前）：180円）
騰落率：   2.9％（分配金再投資ベース）

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンス
を示すものです。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。
したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）参考指数は、ICE BofA 1-3 Year BB US Cash Pay High Yield Index（円換算後）です。
（注）分配金再投資基準価額および参考指数は、期首（2021年３月25日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。
（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。

運用経過

期中の基準価額等の推移 （2021年３月26日～2021年９月27日）
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米国短期ハイ・イールド債券オープン

○基準価額の主な変動要因
　当ファンドの主要投資対象ファンドにおける主なプラス要因およびマイナス要因は以下の通りです。

（主なプラス要因）
○アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・アリアンツ・ショート・デュレーション・ハ

イ・イールド・ファンド円建てシェア・クラス（ヘッジなし）
・期を通じて安定的な利息収入を獲得できたことなどがプラス要因となりました。
・業種別では、金融サービス、サポートサービス等の銘柄の価格上昇がプラス要因となりました。
・為替市場において米ドルが対円で上昇したことが、プラス要因となりました。

○日本マネー・マザーファンド
・特にありません。

（主なマイナス要因）
○アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・アリアンツ・ショート・デュレーション・ハ

イ・イールド・ファンド円建てシェア・クラス（ヘッジなし）
・業種別では、航空宇宙、エネルギー等の銘柄の価格下落がマイナス要因となりました。

○日本マネー・マザーファンド
・日銀のマイナス金利政策の影響により、保有債券の利回りがマイナス圏で推移したことがマイナス要

因となりました。

（米国の短期ハイ・イールド債券市場）
　米国の短期ハイ・イールド債券市場は、米国内で新型コロナウイルスのワクチン接種が進展している
ことで、景気の回復期待が高まったことや、長期金利が低下基調で推移したことを背景に、期初から５
月末までは堅調に推移しました。６月には、米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）が米連邦公開市場委員会
（ＦＯＭＣ）で、市場予想よりも早期である2023年に利上げを実施するとの見通しを示したことが嫌気
され、下落する場面もありましたが、雇用統計において、非農業部門雇用者数が市場予想を上回ったこ
となどが好感されて、７月上旬までは上昇基調が続きました。その後は、世界的な新型コロナウイルス
の再拡大を受けて、経済成長が鈍化するとの懸念が浮上した一方で、ＦＲＢによる量的緩和の縮小
（テーパリング）の早期開始に対する警戒感が後退したことなどから、もみ合う展開になりました。８
月下旬には、ＦＲＢのパウエル議長が利上げを急がない姿勢を示したことが好感されて上昇しましたが、
９月のＦＯＭＣでは、ＦＲＢが利上げ見通しを前倒ししたことが重石となり、上値が抑えられました。

（為替市場）
　新型コロナウイルスのワクチン接種の進展を受けて、米国の景気回復期待が高まったことを背景に投
資家のリスク選好姿勢が強まり、期初からしばらくは、ドルは対円で上昇しました。しかし、長期金利
が低下したことを受けて、４月末にかけては、ドルは対円で反落しました。その後は、雇用市場の改善
が続いているとの見方等を背景に、ドルは対円で堅調に推移しました。また、ＦＲＢが６月に市場予想
よりも早い利上げ見通しを示したことを受けて、ドル買いの動きが強まりました。その後は、世界的な
新型コロナウイルスの再拡大による景気の回復ペース鈍化が懸念されたことなどから、ドルは対円で下
落しましたが、ＦＲＢが９月に利上げ見通しを前倒ししたことを受けて、ドルは対円で反発しました。

（国内短期金融市場）
　日銀が「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」を継続していることを受けて、１年国債利回りがマ
イナス圏で推移しました。

投資環境 （2021年３月26日～2021年９月27日）
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米国短期ハイ・イールド債券オープン

＜米国短期ハイ・イールド債券オープン＞
　「アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・アリアンツ・ショート・デュレーション・
ハイ・イールド・ファンド円建てシェア・クラス（ヘッジなし）」、「日本マネー・マザーファンド」
の各投資信託証券を主要投資対象とし、「アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・アリ
アンツ・ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ファンド円建てシェア・クラス（ヘッジな
し）」を高位に組み入れて運用を行いました。

○アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・アリアンツ・ショート・デュレーション・ハ
イ・イールド・ファンド円建てシェア・クラス（ヘッジなし）
（債券組入比率）
　期を通じて、高位の組入れを維持しました。
（債券種別）
　価格変動リスクの低減に重点を置き、ＢＢ格、Ｂ格の銘柄への投資を中心としました。業種別配分に
ついては、電力（発電）、医薬品、自動車製造などの比率を引き下げる一方、不動産開発＆管理、メ
ディアコンテンツ、輸送＆配送などの比率を引き上げました。

○日本マネー・マザーファンド
　わが国の公社債および短期金融商品を主要投資対象とした運用を行い、政府保証債を組み入れました。

（参考情報：アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・アリアンツ・ショート・デュレー
ション・ハイ・イールド・ファンドの組入上位10銘柄）

2021年８月31日現在
銘　柄　名 種　別 セクター 利率（％） 償還日 比率

Connect Finco SARL ハイ・イールド債 衛星通信 6.750 2026/10/１ 2.9％
ＣＶＲエナジー ハイ・イールド債 石油精製＆販売 5.250 2025/２/15 2.8％
New Fortress Energy ハイ・イールド債 ガス輸送 6.750 2025/９/15 2.7％
Global Aircraft Leasing ハイ・イールド債 消費者金融/リース 6.500 2024/９/15 2.4％
アライアンス・データ・システムズ ハイ・イールド債 投資等金融サービス 4.750 2024/12/15 2.3％
ＰＢＦホールディング（ＰＢＦファイナンス） ハイ・イールド債 石油精製＆販売 7.250 2025/６/15 2.2％
Artera Services LLC ハイ・イールド債 建設 9.033 2025/12/４ 2.1％
フォード・モーター ハイ・イールド債 自動車製造 8.500 2023/４/21 2.0％
デル・インターナショナル ハイ・イールド債 ＩＴハードウェア＆装置 7.125 2024/６/15 2.0％
Asurion バンク・ローン 損害保険 ― 2023/11/３ 1.9％

（注）各比率は、アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・アリアンツ・ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ファンド円建
てシェア・クラス（ヘッジなし）のマスターファンドであるアリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・アリアンツ・ショート・
デュレーション・ハイ・イールド・ファンドの純資産総額に対する評価額の比率です。

（注）バンク・ローンの利率は変動する場合があるため、「―」で表示しております。
（注）アリアンツ・グローバル・インベスターズのデータを基に岡三アセットマネジメントが作成しています。

当ファンドのポートフォリオ （2021年３月26日～2021年９月27日）
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　分配対象収益の範囲は、繰越分を含めた経費控除後の配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等
の全額としております。当期におきましては、１万口当たり180円（税引前）の分配を行いました。
　なお、収益分配に充てなかった留保益につきましては、運用の基本方針と同一の運用を行ってまいり
ます。

（単位：円、１万口当たり・税引前）

項 目
第16期

2021年３月26日～
2021年９月27日

当期分配金 180
(対基準価額比率) 1.674％

当期の収益 180
当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 920
（注）対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。
（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。

分配金 （2021年３月26日～2021年９月27日）

　当ファンドは特定のベンチマークを設けており
ませんが、分配金も考慮した当ファンドの基準価
額の騰落率は参考指数としているICE BofA 1-3 
Year BB US Cash Pay High Yield Index（円換
算後）の騰落率を1.0％下回りました。

（注）基準価額の騰落率は分配金（税引前）込みです。
（注）参考指数は、ICE BofA 1-3 Year BB US Cash Pay High Yield 

Index（円換算後）です。

（％）
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第16期
2021/９/27

基準価額 ICE BofA 1-3 Year BB US Cash Pay 
High Yield Index（円換算後）

基準価額と参考指数の対比（騰落率）
当ファンドのベンチマークとの差異 （2021年３月26日～2021年９月27日）

CC_21809465_03_ost岡三_米国短期ハイイールド債券O_運用経過（交流用）.indd   5 2021/11/16   9:39:22



6－　　－

米国短期ハイ・イールド債券オープン

（投資環境）
　米国の短期ハイ・イールド債券市場は、弱含む展開が予想されます。デルタ株を中心とする新型コロ
ナウイルスの変異株の感染再拡大のため、サプライチェーンの正常化に想定よりも時間を要しているこ
とに加えて、各種経済指標で市場予想を下回る結果が増加しており、景気の腰折れ懸念が高まっている
ことが市場の上値を抑えると想定します。一方で、インフラ投資法案や予算決議案に注目が集まってお
り、政策に対する期待が市場を下支えすると想定します。
　為替市場については、ＦＲＢが金融緩和の縮小に前向きな姿勢であることは、ドルの対円での上昇要
因として考えられますが、中国経済の減速懸念や同国不動産セクターの先行き不透明感は根強く、ドル
の対円での上昇は抑制された状況が続くと想定します。
　国内短期金融市場につきましては、日銀によるマイナス金利政策の継続が見込まれることから、主要
な投資対象であるわが国の公社債および短期金融商品の利回りがマイナス圏での推移が続くと予想され
ます。

（運用方針）
○アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・アリアンツ・ショート・デュレーション・ハ

イ・イールド・ファンド円建てシェア・クラス（ヘッジなし）
　米ドル建ての短期ハイ・イールド債券を中心に投資し、価格変動リスクと信用リスクの低減に重点を
置きポートフォリオを構築する方針です。

○日本マネー・マザーファンド
　わが国の公社債および短期金融商品を主要投資対象とし、安定した収益確保を目的に運用を行う方針
です。

今後の運用方針
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○１万口当たりの費用明細� （2021年３月26日～2021年９月27日）

項 目
当 期

項 目 の 概 要
金 額 比 率

円 ％

(a) 信 託 報 酬 73 0.689 (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

（投 信 会 社） (30) (0.280) 委託した資金の運用の対価

（販 売 会 社） (42) (0.392) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後

の情報提供等の対価

（受 託 会 社） ( 2) (0.017) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

(b) そ の 他 費 用 1 0.007 (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

（監 査 費 用） ( 1) (0.007) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（そ の 他） ( 0) (0.000) その他は、金銭信託支払手数料

合 計 74 0.696

期中の平均基準価額は、10,644円です。

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。

（注）各金額において基準価額は円未満切捨て、その他は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

（注）その他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。

（注）各項目の費用は、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。
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米国短期ハイ・イールド債券オープン

（参考情報）
○総経費率
　期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.90％です。

（単位：％）

総経費率（①＋②＋③） 1.90

①当ファンドの費用の比率 1.36

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.49

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.05
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。

（注）各比率は、年率換算した値です。

（注）投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。

（注）当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

当ファンド
1.36％

投資先
ファンド
0.54％

運用管理費用
（投信会社）
0.55％

運用管理費用
（販売会社）
0.77％

運用管理費用
0.49％

総経費率
1.90％

当ファンド
1.36％

投資先
ファンド
0.54％

運用管理費用
（投信会社）
0.55％

運用管理費用
（販売会社）
0.77％

運用管理費用
（受託会社）
0.03％

その他費用
0.01％

運用管理費用
0.49％

運用管理費用以外
0.05％
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○組入資産の明細� （2021年９月27日現在）

ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細

銘 柄
期 首(前期末) 当 期 末
口 数 口 数 評 価 額 比 率

口 口 千円 ％
アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・
アリアンツ・ショート・デュレーション・ハイ・
イールド・ファンド円建てシェア・クラス（ヘッジなし）

572,375 561,720 6,194,772 94.5

合 計 572,375 561,720 6,194,772 94.5

（注）比率は、純資産総額に対する評価額の割合。

（注）口数・評価額の単位未満は切捨て。

親投資信託残高

銘 柄
期 首(前期末) 当 期 末
口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
日 本 マ ネ ー ・ マ ザ ー フ ァ ン ド 49,037 49,037 49,851

（注）口数・評価額の単位未満は切捨て。

○投資信託財産の構成� （2021年９月27日現在）

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率
千円 ％

投 資 信 託 受 益 証 券 6,194,772 92.1
日 本 マ ネ ー ・ マ ザ ー フ ァ ン ド 49,851 0.7
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 478,803 7.2
投 資 信 託 財 産 総 額 6,723,426 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨て。

○利害関係人との取引状況等� （2021年３月26日～2021年９月27日）

　該当事項はございません。

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

○売買及び取引の状況� （2021年３月26日～2021年９月27日）

○売買及び取引の状況とは、ファンドが購入・売却した有価証券の数量および金額です。

投資信託証券

銘 柄
買 付 売 付

口 数 金 額 口 数 金 額

国
内

口 千円 口 千円
アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・
アリアンツ・ショート・デュレーション・ハイ・
イールド・ファンド円建てシェア・クラス（ヘッジなし）

29,287 320,000 39,942 440,000

（注）金額は受渡代金。

（注）単位未満は切捨て。
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況�（2021年９月27日現在）

項 目 当 期 末

円

(A)�資産 6,723,426,373

コール・ローン等 478,802,223

投資信託受益証券(評価額) 6,194,772,243

日本マネー・マザーファンド(評価額) 49,851,907

(B)�負債 165,973,549

未払収益分配金 111,611,040

未払解約金 9,093,865

未払信託報酬 44,828,799

未払利息 268

その他未払費用 439,577

(C)�純資産総額(Ａ－Ｂ) 6,557,452,824

元本 6,200,613,381

次期繰越損益金 356,839,443

(D)�受益権総口数 6,200,613,381口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,575円

（注）計算期間末における１口当たりの純資産額は、1.0575円です。

（注）当ファンドの期首元本額は6,352,202,254円、期中追加設定元

本額は892,440,104円、期中一部解約元本額は1,044,028,977円

です。

○損益の状況� （2021年３月26日～2021年９月27日）

項 目 当 期

円
(A)�配当等収益 163,136,238

受取配当金 163,174,735

受取利息 502

支払利息 △     38,999

(B)�有価証券売買損益 57,159,390

売買益 65,807,775

売買損 △  8,648,385

(C)�信託報酬等 △�45,278,873

(D)�当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 175,016,755

(E)�前期繰越損益金 △�60,202,081

(F)�追加信託差損益金 353,635,809

(配当等相当額) (　524,868,668)

(売買損益相当額) (△171,232,859)

(G)�計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 468,450,483

(H)�収益分配金 △111,611,040

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 356,839,443

追加信託差損益金 353,635,809

(配当等相当額) (　524,870,844)

(売買損益相当額) (△171,235,035)

分配準備積立金 46,178,831

繰越損益金 △ 42,975,197

（注）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は、期末の評価換え

によるものを含みます。

（注）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費

税等相当額を含めて表示しています。

（注）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定した価額から元本を差し引いた差額

分をいいます。

（注）収益分配金

決算期 第16期

(a) 配当等収益(費用控除後) 129,751,295円

(b) 有価証券等損益額(費用控除後、繰越欠損金補填後) 0円

(c) 信託約款に規定する収益調整金 524,870,844円

(d) 信託約款に規定する分配準備積立金 28,038,576円

分配対象収益(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 682,660,715円

分配対象収益(１万口当たり) 1,100円

分配金額 111,611,040円

分配金額(１万口当たり) 180円
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用語解説

○資産、負債、元本及び基準価額の状況は、期末における資産、負債、元本及び基準価額の計算過程を表し
ています。主な項目の説明は次の通りです。

項目 説明

資産 ファンドが保有する財産の合計です。

コール・ローン等 金融機関向けの安全性の高い短期貸付運用などの残高です。

各種有価証券等(評価額) 組入れた株式・債券・ファンドなどの評価金額です。

未収入金 入金が予定されている有価証券の売却代金などです。

未収配当金 入金が予定されている株式の配当金等です。

未収利息 入金が予定されているコール・ローン等の利息や債券の利息の合計です。

負債 支払いが予定されている金額の合計です。

未払収益分配金 期末時点で支払いが予定されている収益分配金です。

未払解約金 支払いが予定されている解約金です。

未払信託報酬 支払いが予定されている信託報酬の額です。

その他未払費用 支払いが予定されている監査費用、その他の費用です。

純資産総額(資産－負債) ファンドが保有する財産の合計から支払いが予定されている金額の合計を差し引いたものです。

元本 ファンド全体の元本残高です。

次期繰越損益金 純資産総額と元本の差額（翌期に繰り越す損益金の合計額）です。

受益権総口数 受益者が保有する受益権口数の合計です。

１(万)口当たり基準価額 １(万)口当たりのファンドの時価です。

用語解説

○損益の状況は、期中にファンドがどのような収益や損失を計上したかを表しています。主な項目の説明は
次の通りです。

項目 説明

配当等収益 ファンドが受取った配当金・利息等の合計です。

受取配当金 保有する株式等の配当金等です。

受取利息 債券、コール・ローン等の利息等です。

有価証券売買損益 有価証券の売買損益と期末の評価損益の合計額です。

売買益 売買益と期末評価益の合計です。

売買損 売買損と期末評価損の合計です。

信託報酬等 信託報酬のほか保管費用、監査費用、その他の費用と、それらに掛かる消費税等相当額です。

当期損益金 当期における収支合計です。

前期繰越損益金 前期分の分配準備積立金と繰越損益金の合計額から当期中の解約に対する持分を控除した金額です。

追加信託差損益金 受益者がファンドに払い込んだ金額と元本との差額です。

(配当等相当額) 配当等に相当する額です。

(売買損益相当額) 売買損益に相当する額です。

計 収益分配前の期中の収支の総合計です。

収益分配金 期中の分配可能額から受益者に支払われる分配金です。

次期繰越損益金 翌期に繰り越す損益金の合計です。

追加信託差損益金 翌期に繰り越す追加信託差損益金です。

(配当等相当額) 配当等に相当する額です。

(売買損益相当額) 売買損益に相当する額です。

分配準備積立金 翌期に繰り越す分配準備積立金の額です。

繰越損益金 翌期に繰り越す損益金の額です。
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○分配金のお知らせ

１万口当たり分配金（税引前） 180円

支払開始日 2021年10月１日（金）までの間に支払いを開始します。

お支払場所 取得申込みを取扱った販売会社の本支店

＜お知らせ＞
　該当事項はございません。
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(Ｂ) 国内（邦貨建）公社債　銘柄別開示

銘 柄
当 期 末

利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

特殊債券（除く金融債） ％ 千円 千円

第11回政府保証原子力損害賠償支援機構債 0.001 50,000 50,021 2022/５/20

第149回政府保証日本高速道路保有・債務返済機構債券 1.0 50,000 50,093 2021/11/30

第155回政府保証日本高速道路保有・債務返済機構債券 0.9 120,000 120,398 2022/１/31

第157回政府保証日本高速道路保有・債務返済機構債券 0.9 80,000 80,327 2022/２/28

第170回政府保証日本高速道路保有・債務返済機構債券 0.801 109,000 109,864 2022/８/31

合 計 409,000 410,704

（注）額面・評価額の単位未満は切捨て。

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細� （2021年９月27日現在）

＜日本マネー・マザーファンド＞
　下記は、日本マネー・マザーファンド全体（437,805千口）の内容です。

国内公社債

(Ａ) 国内（邦貨建）公社債　種類別開示

区 分

当 期 末

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率
うちＢＢ格以下
組 入 比 率

残 存 期 間 別 組 入 比 率

５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
特 殊 債 券
（除 く 金 融 債）

409,000 410,704 92.3 － － － 92.3
(409,000) (410,704) (92.3) (－) (－) (－) (92.3)

合 計 409,000 410,704 92.3 － － － 92.3
(409,000) (410,704) (92.3) (－) (－) (－) (92.3)

（注）(　)内は非上場債券で内書きです。

（注）組入比率は、当ファンドが組み入れているマザーファンドの純資産総額に対する評価額の割合。

（注）額面・評価額の単位未満は切捨て。

（注）評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。
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アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・アリアンツ・ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ファンド円建てシェア・クラス（ヘッジなし）

<参考情報>
アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・アリアンツ・ショート・デュレーション・ハイ・イー
ルド・ファンド円建てシェア・クラス（ヘッジなし）
<当ファンドの仕組みは次の通りです>

運用会社 アリアンツ・グローバル・インベスターズＵ.Ｓ.ＬＬＣ

主な投資対象 米国企業の発行する米ドル建の短期高利回り社債（償還期限概ね５年以下）およびバンク・

ローン（償還期限概ね６年以下）

基本方針 主に米国短期社債等に投資し、安定したインカム・ゲインの獲得と中長期的なファンド資産

の成長を目指します。

運用方法 ①主に米国の米ドル建の短期高利回り社債への投資を通じて、安定的なインカム・ゲインの

獲得とファンド資産の中長期的な成長を目指して運用を行います。

②米国企業の米ドル建のバンク・ローンにも上限20％まで投資を行うことがあります。

ファンドは、投資適格級未満（Ba1/BB+以下）の米国短期高利回り社債等を中心に投資対

象とし、相対的に低い価格変動性（リスク）と資産保全（トータル･リターン）を確保す

ることを目指します。インカム収益の獲得と同時に、発行体の倒産や債務不履行の発生リ

スクおよび金利上昇リスクの抑制を目指した運用を行います。

信託報酬等 運用報酬：純資産総額×年率0.40％

管理・保管報酬：純資産総額×年率0.12％

アリアンツ・グローバル・インベスターズＵ.Ｓ.ＬＬＣとは

アリアンツ・グローバル・インベスターズＵ.Ｓ.ＬＬＣは、アリアンツ・グループ傘下の運用子会社であるア

リアンツ・グローバル・インベスターズの米国拠点です。アリアンツ・グループは、グローバルで保険、資産

運用、年金・退職金サービスを提供する総合金融グループです。
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アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・アリアンツ・ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ファンド

以下は、アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・アリアンツ・ショート・デュレーション・ハ
イ・イールド・ファンドの監査済報告書の一部を、岡三アセットマネジメントが翻訳したものです。岡三ア
セットマネジメントは正確性、完全性を保証するものではありません。

包括利益計算書
自 2020年４月１日 至 2021年３月31日

受取配当金 ＵＳＤ 4

預金利息 ＵＳＤ 117

損益を通じて公正価値評価される金融資産および負債に係る純損益 ＵＳＤ 26,742,450

為替差損益 ＵＳＤ △　　12,155

その他収益 ＵＳＤ －

収益合計 26,730,416

監査費用 ＵＳＤ △　　35,603

信託報酬 ＵＳＤ △　 210,601

運用報酬 ＵＳＤ △　 762,567

事務管理費用 ＵＳＤ △　　47,731

諸経費 ＵＳＤ △　　26,463

営業費用合計 ＵＳＤ △ 1,082,965

金融費用支払前営業損益 ＵＳＤ 25,647,451

税引前損益 ＵＳＤ 25,647,451

源泉税 ＵＳＤ －

分配金支払前営業損益 ＵＳＤ 25,647,451

分配金 ＵＳＤ △ 2,929,525

受益者に帰属する純資産の変動および当期の包括損益 ＵＳＤ 22,717,926
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アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・アリアンツ・ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ファンド

組入銘柄

銘柄名 利率 償還日 額面 評価額 比率

（ハイ･イールド債） ％ 米ドル 米ドル ％

CONNECT FINCO SARL/CONNE (SER 144A) (REG) 6.75% 01/10/2026 6.750 2026/10/１ 5,000,000 5,480,643 3.01

NRG ENERGY INC (REG) 7.25% 15/05/2026 7.250 2026/５/15 5,000,000 5,361,944 2.95

CVR ENERGY INC (SER 144A) (REG) 5.25% 15/02/2025 5.250 2025/２/15 5,250,000 5,180,219 2.85

NEW FORTRESS ENERGY INC (SER 144A) (REG) 6.75% 15/09/2025 6.750 2025/９/15 4,650,000 4,815,075 2.65

PBF HOLDING CO LLC (REG) 7.25% 15/06/2025 7.250 2025/６/15 5,550,000 4,613,977 2.54

ALLIANCE DATA SYSTEMS CORP (SER 144A) (REG) 4.75% 15/12/2024 4.750 2024/12/15 4,100,000 4,300,843 2.37

VALEANT PHARMACEUTICALS SER 144A 7% 15/03/2024 7.000 2024/３/15 4,050,000 4,161,926 2.29

GLOBAL AIR LEASE CO LTD (SER 144A) (REG) 6.5% 15/09/2024 6.500 2024/９/15 4,295,256 4,130,485 2.27

POWERTEAM SERVICES LLC (SER 144A) (REG) 9.033% 04/12/2025 9.033 2025/12/４ 3,450,000 3,973,200 2.18

FORD MOTOR COMPANY (REG) 8.5% 21/04/2023 8.500 2023/４/21 3,250,000 3,752,069 2.06

DIAMOND 1 FIN/DIAMOND 2 SER 144A 7.125% 15/06/2024 7.125 2024/６/15 3,500,000 3,682,802 2.03

TESLA INC (REG) SER 144A 5.3% 15/08/2025 5.300 2025/８/15 3,500,000 3,659,328 2.01

APX GROUP INC (SER WI) (REG) 8.5% 01/11/2024 8.500 2024/11/１ 3,350,000 3,622,692 1.99

AKUMIN INC (SER 144A) (REG) 7% 01/11/2025 7.000 2025/11/１ 3,000,000 3,281,917 1.80

ESH HOSPITALITY INC (REG) SER 144A 5.25% 01/05/2025 5.250 2025/５/１ 3,100,000 3,245,313 1.78

ALLIANCE DATA SYSTEMS CO (SER 144A) (REG) 7% 15/01/2026 7.000 2026/１/15 3,000,000 3,230,583 1.78

SPIRIT AEROSYSTEMS INC (SER REGS) 7.5% 15/04/2025 7.500 2025/４/15 2,750,000 3,053,572 1.68

EG GLOBAL FINANCE PLC SER 144A 8.5% 30/10/2025 8.500 2025/10/30 2,750,000 3,030,233 1.67

GOODYEAR TIRE & RUBBER 9.5% 31/05/2025 9.500 2025/５/31 2,500,000 2,882,951 1.59

TECHNIPFMC PLC (SER 144A) (REG) 6.5% 01/02/2026 6.500 2026/２/１ 2,500,000 2,649,861 1.46

EQM MIDSTREAM PARTNERS L (SER 144A) (REG) 6% 01/07/2025 6.000 2025/７/１ 2,300,000 2,515,625 1.38

MILEAGE PLUS HLDINGS LLC (SER 144A) (REG) 6.5% 20/06/2027 6.500 2027/６/20 2,250,000 2,476,872 1.36

SLM CORP (REG) 4.2% 29/10/2025 4.200 2025/10/29 2,248,000 2,405,885 1.32

WOLVERINE ESCROW LLC (SER 144A) (REG) 8.5% 15/11/2024 8.500 2024/11/15 2,225,000 2,299,228 1.27

NEWMARK GROUP INC (SER WI) (REG) 6.125% 15/11/2023 6.125 2023/11/15 2,000,000 2,231,278 1.23

AMERIGAS PART/FIN CORP (REG) 5.5% 20/05/2025 5.500 2025/５/20 2,000,000 2,220,028 1.22

NOVELIS CORP (SER 144A) 5.875% 30/09/2026 5.875 2026/９/30 2,000,000 2,134,493 1.17

CARVANA CO (SER 144A) 5.625% 01/10/2025 5.625 2025/10/１ 2,000,000 2,115,938 1.16

CENTURYLINK INC (SER 144A) (REG) 5.125% 15/12/2026 5.125 2026/12/15 2,000,000 2,115,597 1.16

STERICYCLE INC (SER 144A) (REG) 5.375% 15/07/2024 5.375 2024/７/15 2,000,000 2,095,194 1.15

FLY LEASING LTD (REG) 5.25% 15/10/2024 5.250 2024/10/15 2,000,000 2,088,417 1.15

VISTRA OPERATIONS CO LLC (SER 144A) (REG) 5.5% 01/09/2026 5.500 2026/９/１ 2,000,000 2,084,167 1.15

PBF LOGISTICS LP/FINANCE (REG) 6.875% 15/05/2023 6.875 2023/５/15 2,000,000 2,051,944 1.13

VERITAS US INC/BERMUDA L (SER 144A) 7.5% 01/09/2025 7.500 2025/９/１ 1,750,000 1,837,500 1.01

APX GROUP INC (REG) 7.875% 01/12/2022 7.875 2022/12/１ 1,588,000 1,643,580 0.90

PRIME SECSRVC BRW/FINANC (SER 144A) (REG) 5.25% 15/04/2024 5.250 2024/４/15 1,500,000 1,611,313 0.89

REALOGY GROUP/CO-ISSUER SER 144A (REG) 4.875% 01/06/2023 4.875 2023/６/１ 1,500,000 1,576,875 0.87

SALLY HOLDINGS/SALLY CAP 5.625% 01/12/2025 5.625 2025/12/１ 1,500,000 1,573,125 0.87
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アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・アリアンツ・ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ファンド

銘柄名 利率 償還日 額面 評価額 比率

（ハイ･イールド債） ％ 米ドル 米ドル ％

CFX ESCROW CORP (SER 144A) (REG) 6% 15/02/2024 6.000 2024/２/15 1,500,000 1,552,750 0.85

LEGENDS HOSPITALITY HOLD (SER 144A) (REG) 5% 01/02/2026 5.000 2026/２/１ 1,500,000 1,544,792 0.85

T-MOBILE USA INC (REG) 6% 01/03/2023 6.000 2023/３/１ 1,500,000 1,515,000 0.83

EG GLOBAL FINANCE PLC (SER 144a) (REG) 6.75% 07/02/2025 6.750 2025/２/７ 1,380,000 1,461,765 0.80

FORTRESS TRANS & INFRAST (SER 144A) (REG) 6.5% 01/10/2025 6.500 2025/10/１ 1,350,000 1,454,625 0.80

CVR PARTNERS/CVR NITROGE (SER 144A) (REG) 9.25% 15/06/2023 9.250 2023/６/15 1,400,000 1,453,881 0.80

OCI NV (SER 144A) (REG) 5.25% 01/11/2024 5.250 2024/11/１ 1,250,000 1,327,344 0.73

CCO HLDGS LLC/CAP CORP (SER 144A) 5.75% 15/02/2026 5.750 2026/２/15 1,220,000 1,268,614 0.70

AMS AG (SER 144a) (REG) 7% 31/07/2025 7.000 2025/７/31 1,100,000 1,196,922 0.66

LD HOLDINGS GROUP LLC (SER 144A) (REG) 6.5% 01/11/2025 6.500 2025/11/１ 1,000,000 1,080,306 0.59

LSB INDUSTRIES SER 144A (REG) 9.625% 01/05/2023 9.625 2023/５/１ 1,000,000 1,075,104 0.59

PENNYMAC FIN SVCS INC (SER 144A) (REG) 5.375% 15/10/2025 5.375 2025/10/15 1,000,000 1,067,174 0.59

XPO LOGISTICS INC (SER 144A) (REG) 6.75% 15/08/2024 6.750 2024/８/15 1,000,000 1,062,375 0.58

PBF HOLDING CO LLC (SER 144A) (REG) 9.25% 15/05/2025 9.250 2025/５/15 1,000,000 1,058,694 0.58

SCIENTIFIC GAMES INTERNA SER(144A) (REG) 5% 15/10/2025 5.000 2025/10/15 1,000,000 1,058,056 0.58

CCO HLDGS LLC/CAP CORP SER 144A (REG) 5.5% 01/05/2026 5.500 2026/５/１ 1,000,000 1,054,792 0.58

CALPINE CORP (SER 144A) (REG) 5.25% 01/06/2026 5.250 2026/６/１ 1,000,000 1,050,000 0.58

BANIJAY ENTERTAINMENT (SER 144A) 5.375% 01/03/2025 5.375 2025/３/１ 1,000,000 1,041,458 0.57

SIRIUS XM RADIO INC (SER 144A) (REG) 4.625% 15/07/2024 4.625 2024/７/15 1,000,000 1,037,889 0.57

DANA INC (REG) 5.5% 15/12/2024 5.500 2024/12/15 1,000,000 1,037,444 0.57

AMC NETWORKS INC (REG) 5% 01/04/2024 5.000 2024/４/１ 999,000 1,037,087 0.57

HUGHES SATELLITE SYSTEMS CORP (REG) 7.625% 15/06/2021 7.625 2021/６/15 1,000,000 1,034,951 0.57

LENNAR CORP (REG) 6.25% 15/12/2021 6.250 2021/12/15 1,000,000 1,029,464 0.57

LEVEL 3 FINANCING INC (REG) 5.375% 01/05/2025 5.375 2025/５/１ 1,000,000 1,026,979 0.56

WOLVERINE ESCROW LLC (SER 144A) (REG) 9% 15/11/2026 9.000 2026/11/15 990,000 1,024,898 0.57

LUMEN TECHNOLOGIES INC (SER T) (REG) 5.8% 15/03/2022 5.800 2022/３/15 850,000 879,816 0.48

HAWAIIAN BRAND INTELLECT (SER 144A) (REG) 5.75% 20/01/2026 5.750 2026/１/20 750,000 804,641 0.44

BRINK S CO/THE (SER 144A) (REG) 5.5% 15/07/2025 5.500 2025/７/15 750,000 803,708 0.44

UNITED SHORE FINAN SERVI (SER 144A) 5.5% 15/11/2025 5.500 2025/11/15 750,000 802,583 0.44

WYNN LAS VEGAS LLC/CORP SER 144A 5.5% 01/03/2025 5.500 2025/３/１ 750,000 799,375 0.44

AIRCASTLE LTD (REG) 4.4% 25/09/2023 4.400 2023/９/25 750,000 798,334 0.44

RATTLER MIDSTREAM LP (SER 144A) (REG) 5.625% 15/07/2025 5.625 2025/７/15 750,000 792,656 0.44

CLOUD PEAK ENERGY RES LLC/ CLOUD PEAK ENERGY FI 12% 01/05/2025 12.000 2025/５/１ 1,116,116 781,281 0.43

REALOGY GROUP/CO-ISSUER (SER 144A) 7.625% 15/06/2025 7.625 2025/６/15 650,000 724,519 0.40

NAVAJO TRANSITION 9% 24/10/2024 9.000 2024/10/24 1,014,649 659,776 0.36

SHIFT4 PAYMENTS LLC/FIN (SER 144A) (REG) 4.625% 01/11/2026 4.625 2026/11/１ 600,000 637,658 0.35

AERCAP IRELAND CAP/GLOBA (REG) 6.5% 15/07/2025 6.500 2025/７/15 500,000 589,772 0.32

GAMESTOP CORP (SER 144A) (REG) 10% 15/03/2023 10.000 2023/３/15 553,000 583,108 0.32

SPIRIT LOYALTY KY LTD/IP (SER 144A) (REG) 8% 20/09/2025 8.000 2025/９/20 500,000 573,966 0.32
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アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・アリアンツ・ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ファンド

銘柄名 利率 償還日 額面 評価額 比率

（ハイ･イールド債） ％ 米ドル 米ドル ％

MATTEL INC (SER 144A) (REG) 6.75% 31/12/2025 6.750 2025/12/31 526,000 564,562 0.31

WYNN RESORTS FINANCE LLC (SER 144A) (REG) 7.75% 15/04/2025 7.750 2025/４/15 500,000 561,618 0.31

KRATON POLYMERS LLC/CAP (SER 144A) 4.25% 15/12/2025 4.250 2025/12/15 550,000 560,618 0.31

XPO LOGISTICS INC (SER 144A) (REG) 6.25% 01/05/2025 6.250 2025/５/１ 500,000 551,146 0.30

SPRINT COMMUNICATIONS (REG) 6% 15/11/2022 6.000 2022/11/15 500,000 547,583 0.30

1011778 BC / NEW RED FIN (SER 144A) (REG) 5.75% 15/04/2025 5.750 2025/４/15 500,000 544,987 0.30

HILLENBRAND INC (REG) 5.75% 15/06/2025 5.750 2025/６/15 500,000 543,306 0.30

HANESBRANDS INC (SER 144A) (REG) 5.375% 15/05/2025 5.375 2025/５/15 500,000 540,153 0.30

DANA FINANCING LUX SARL (SER 144A) (REG) 5.75% 15/04/2025 5.750 2025/４/15 500,000 531,382 0.29

LOGAN MERGER SUB INC (SER 144A) (REG) 5.5% 01/09/2027 5.500 2027/９/１ 500,000 527,292 0.29

RP ESCROW ISSUER LLC (SER 144A) (REG) 5.25% 15/12/2025 5.250 2025/12/15 500,000 526,479 0.29

INTERNATIONAL GAME TECH (SER 144A) (REG) 4.125% 15/04/2026 4.125 2026/４/15 500,000 520,344 0.29

PICASSO FINANCE SUB INC (SER 144A) (REG) 6.125% 15/06/2025 6.125 2025/６/15 450,000 488,491 0.27

DELL INT LLC / EMC CORP (REG) SER 144A 5.875% 15/06/2021 5.875 2021/６/15 441,000 449,731 0.25

MGM RESORTS INTL (REG) 7.75% 15/03/2022 7.750 2022/３/15 400,000 423,378 0.23

MERITOR INC 6.25% 15/02/2024 6.250 2024/２/15 389,000 398,914 0.22

FORTRESS TRANS & INFRAST (SER 144A) (REG) 6.75% 15/03/2022 6.750 2022/３/15 319,000 320,755 0.18

TERRAFORM POWER OPERATIN (SER 144A) (REG) 4.25% 31/01/2023 4.250 2023/１/31 300,000 311,910 0.17

CLARIOS GLOBAL LP (SER 144A) (REG) 6.75% 15/05/2025 6.750 2025/５/15 250,000 272,938 0.15

MERITOR INC 6.25% 01/06/2025 6.250 2025/６/１ 250,000 272,083 0.15

1011778 BC / NEW RED FIN (SER 144A) (REG) 4.25% 15/05/2024 4.250 2024/５/15 233,000 238,877 0.13

PARK AEROSPACE HOLDINGS (SER 144A) (REG) 5.25% 15/08/2022 5.250 2022/８/15 68,000 71,856 0.04

CLOUD PEAK ENERGY INC NPV － － 6,656 0 0.00

小計 164,738,652 90.59

（バンク･ローン）

ASURION LLC TERM B6 TERM LOAN USD-LIBOR-BBA 3M+275BPS 03/11/2023 － 2023/11/３ 4,013,150 4,006,286 2.20

ASURION LLC TRANCHE B3 TERM LOAN USD-LIBOR-BBA 3M +525BPS － 2028/１/31 2,000,000 2,039,777 1.12

PG&E CORP TERM B-EXIT TERM LOAN LOAN USD-LIBOR BBA 3M +350BPS 23/06/2025 － 2025/６/23 1,985,000 1,985,298 1.09

APX GROUP INC TERM B TERM LOA USD-LIBOR-BBA 3M +500BPS 31/12/2025 － 2025/12/31 1,955,250 1,957,887 1.08

小計 9,989,248 5.49

合計 174,727,900 96.08

※比率は、アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・アリアンツ・ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ファンドの純

資産総額に対する比率を表示しています。

※バンク・ローンの利率は変動する場合があるため、「－」で表示しております。
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アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・アリアンツ・ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ファンド

各クラスの状況
作成基準日：2021年３月31日

基準価額 純資産総額

米ドル 米ドル

アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・アリアンツ・

ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ファンド円建てシェア・ク

ラス（ヘッジあり）

115.3192 123,626,631

アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・アリアンツ・

ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ファンド円建てシェア・ク

ラス（ヘッジなし）

100.8088 58,222,191

米ドル

アリアンツ・グローバル・インベスターズ・トラスト・アリアンツ・

ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ファンドの純資産総額
181,848,822
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○最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

債 券
組 入 比 率

債 券
先 物 比 率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率

円 ％ ％ ％ 百万円
11期（2016年10月11日） 10,201 0.0 51.0 － 752

12期（2017年10月10日） 10,194 △0.1 72.4 － 761

13期（2018年10月10日） 10,187 △0.1 86.0 － 778

14期（2019年10月10日） 10,180 △0.1 97.5 － 680

15期（2020年10月12日） 10,172 △0.1 88.9 － 429

（注）基準価額は１万口当たり。
（注）当ファンドは、特定の指数を上回るまたは連動する成果を目指した運用を行っていません。そのため、特定のベンチマークおよび参考

指数を設けておりません。
（注）債券先物比率＝買建比率－売建比率。

○当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額 債 券

組 入 比 率
債 券
先 物 比 率騰 落 率

（期　首） 円 ％ ％ ％
2019年10月10日 10,180 － 97.5 －

10月末 10,180 0.0 90.1 －

11月末 10,179 △0.0 84.2 －

12月末 10,178 △0.0 93.1 －

2020年１月末 10,178 △0.0 75.2 －

２月末 10,177 △0.0 84.1 －

３月末 10,177 △0.0 95.6 －

４月末 10,176 △0.0 72.3 －

５月末 10,175 △0.0 72.2 －

６月末 10,174 △0.1 74.7 －

７月末 10,174 △0.1 65.5 －

８月末 10,173 △0.1 65.5 －

９月末 10,172 △0.1 88.9 －

（期　末）
2020年10月12日 10,172 △0.1 88.9 －

（注）騰落率は期首比。

日本マネー・マザーファンド

第15期　運用状況のご報告

決算日：2020年10月12日

当ファンドの仕組みは次の通りです。

運 用 方 針
わが国の公社債および短期金融商品を主要投資対象とし、安定した収益の確保を図ることを目的として安
定運用を行います。

主 要 投 資 対 象 わが国の公社債および短期金融商品を主要投資対象とします。

投 資 制 限 株式および外貨建資産への投資は行いません。

マザーファンドの運用報告書につきましては、ベビーファンドの運用報告書と作成対象期間が異なる場合には、データ・コメント等に不一致が生じることがありますのでご了承ください。
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○基準価額の主な変動要因
　当ファンドにおける主なプラス要因およびマイナス要因は以下の通りです。

（主なプラス要因）
・特にありません。

（主なマイナス要因）
・日銀のマイナス金利政策の影響により、保有債券の利回りがマイナス圏で推移したことが、マイナス
要因となりました。

運用経過
期中の基準価額の推移 （2019年10月11日～2020年10月12日）

10,170

10,172

10,174

10,176

10,178

10,180

10,182
（円）

2019/10/10 2020/１ 2020/４ 2020/７ 2020/10/12
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　短期金融市場では、１年国債利回りが上昇しました。１年国債利回りは、米中通商協議の進展や日銀
のマイナス金利の深掘り観測が後退したことにより、2020年１月上旬に－0.10％へ上昇しました。その
後、新型コロナウイルスの世界的な感染拡大に伴う景気減速懸念を背景に、３月上旬にかけて、１年国
債利回りは－0.2％台後半へ急低下する場面がありましたが、日銀がマイナス金利の深掘りを見送ったこ
とから、－0.1％台前半へ急上昇しました。ただ、４月以降、１年国債利回りは－0.1％台前半を中心に
もみ合う動きとなりました。

　わが国の公社債および短期金融商品を主要投資対象とした運用を行いました。当期間中は、政府保証
債を組み入れました。

　当ファンドはベンチマークおよび参考指数がないため、本項目は記載しておりません。

（投資環境の見通し）
　国内短期金融市場は、日銀によるマイナス金利政策の継続が見込まれることから、主要な投資対象で
あるわが国の公社債および短期金融商品の利回りがマイナス圏での推移となり、今後も厳しい運用環境
が続くと予想されます。

（運用方針）
　わが国の公社債および短期金融商品を主要投資対象とし、安定した収益確保を目的に運用を行います。

投資環境 （2019年10月11日～2020年10月12日）

当ファンドのポートフォリオ （2019年10月11日～2020年10月12日）

当ファンドのベンチマークとの差異 （2019年10月11日～2020年10月12日）

今後の運用方針
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○利害関係人との取引状況等� （2019年10月11日～2020年10月12日）

　該当事項はございません。

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

○売買及び取引の状況� （2019年10月11日～2020年10月12日）

公社債

買 付 額 売 付 額

国

内

千円 千円

特殊債券 443,561 －
(720,000)

（注）金額は受渡代金。（経過利子分は含まれておりません。）

（注）単位未満は切捨て。

（注）（　）内は償還等による増減分です。

○１万口当たりの費用明細� （2019年10月11日～2020年10月12日）

項 目
当 期

項 目 の 概 要
金 額 比 率

円 ％
(a) そ の 他 費 用 0 0.001 (a)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

（そ の 他） (0) (0.001) その他は、金銭信託支払手数料

合 計 0 0.001

期中の平均基準価額は、10,176円です。

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。

（注）各金額において基準価額は円未満切捨て、その他は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。
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○組入資産の明細� （2020年10月12日現在）

国内公社債

(Ａ) 国内（邦貨建）公社債　種類別開示

区 分

当 期 末

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率
うちＢＢ格以下
組 入 比 率

残 存 期 間 別 組 入 比 率

５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
特 殊 債 券
（除 く 金 融 債）

380,000 382,046 88.9 － － － 88.9
(380,000) (382,046) (88.9) (－) (－) (－) (88.9)

合 計 380,000 382,046 88.9 － － － 88.9
(380,000) (382,046) (88.9) (－) (－) (－) (88.9)

（注）（　）内は非上場債券で内書きです。

（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。

（注）額面・評価額の単位未満は切捨て。

（注）評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。

(Ｂ) 国内（邦貨建）公社債　銘柄別開示

銘 柄
当 期 末

利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

特殊債券（除く金融債） ％ 千円 千円

第27回政府保証株式会社日本政策投資銀行社債 0.11 100,000 100,067 2021/２/12

第120回政府保証日本高速道路保有・債務返済機構債券 0.9 50,000 50,023 2020/10/30

第133回政府保証日本高速道路保有・債務返済機構債券 1.3 70,000 70,517 2021/４/30

第137回政府保証日本高速道路保有・債務返済機構債券 1.2 160,000 161,436 2021/６/30

小 計 380,000 382,046

合 計 380,000 382,046

（注）額面・評価額の単位未満は切捨て。
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況�（2020年10月12日現在）

項 目 当 期 末

円
(A)�資産 429,786,436

コール・ローン等 46,855,126

公社債(評価額) 382,046,142

未収利息 691,196

前払費用 193,972

(B)�負債 538

未払利息 19

その他未払費用 519

(C)�純資産総額(Ａ－Ｂ) 429,785,898

元本 422,513,077

次期繰越損益金 7,272,821

(D)�受益権総口数 422,513,077口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,172円

（注）計算期間末における１口当たりの純資産額は、1.0172円です。

（注）当ファンドの期首元本額は668,362,483円、期中追加設定元

本額は761,996円、期中一部解約元本額は246,611,402円です。

（注）当親ファンドを投資対象とする投資信託の当期末元本額は、

以下の通りです。

アジア・オセアニア好配当成長株オープン（毎月分配型）

325,834,704円

米国短期ハイ・イールド債券オープン

49,037,879円

新興国連続増配成長株オープン

26,594,229円

米国中小型株オープン（３ヵ月決算型）

7,792,381円

米国中小型株オープン

4,940,794円

アジア・オセアニア好配当成長株オープン（１年決算型）

4,512,263円

インカム資産オープン（アジア・オセアニア）

2,035,255円

米国優先リート17－07（為替ヘッジあり）

1,765,572円

○損益の状況� （2019年10月11日～2020年10月12日）

項 目 当 期

円

(A)�配当等収益 4,289,828

受取利息 4,335,682

支払利息 △　　45,854

(B)�有価証券売買損益 △�4,687,171

売買損 △ 4,687,171

(C)�その他費用等 △　　�4,426

(D)�当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △　�401,769

(E)�前期繰越損益金 12,049,531

(F)�追加信託差損益金 13,657

(G)�解約差損益金 △�4,388,598

(H)�計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 7,272,821

次期繰越損益金(Ｈ) 7,272,821

（注）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は、期末の評価換え

によるものを含みます。

（注）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定した価額から元本を差し引いた差額

分をいいます。

（注）損益の状況の中で(G)解約差損益金とあるのは、中途解約の

際、元本から解約価額を差し引いた差額分をいいます。

○投資信託財産の構成� （2020年10月12日現在）

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 382,046 88.9

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 47,740 11.1

投 資 信 託 財 産 総 額 429,786 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨て。

＜お知らせ＞
　該当事項はございません。
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