
〒104-0031　東京都中央区京橋２－２－１

お問い合わせは弊社営業部　セールスサポートグループへ

フリーダイヤル  0120－048－214（営業日の9:00～17:00）

［ホームページ］

https://www.okasan-am.jp
※アクセスにかかる通信料はお客様のご負担となります。

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／内外／株式

信 託 期 間
2014年２月18日から2020年５月20日（当初2024

年２月22日）までです。

運 用 方 針

先進国（日本を含みます。）の取引所上場株式

（これに準ずるものを含みます。）を主要投資

対象とし、投資信託財産の成長を目指して運用

を行います。

外貨建資産については、原則として為替ヘッジ

を行いません。

主 要 投 資

対 象

先進国（日本を含みます。）の取引所上場株式

（これに準ずるものを含みます。）を主要投資

対象とします。

投 資 制 限

株式（新株引受権証券および新株予約権証券を

含みます。）への投資割合には制限を設けませ

ん。

外貨建資産への投資割合には制限を設けませ

ん。

分 配 方 針

毎年２月22日および８月22日（それぞれ休業日

の場合は翌営業日）に決算を行い、原則とし

て、以下の方針に基づき、収益分配を行いま

す。

分配対象収益の範囲は、繰越分を含めた経費控

除後の配当等収益と売買益（評価益を含みま

す。）等の全額とします。

分配金額は、委託会社が分配可能額、基準価額

水準等を勘案して決定します。分配可能額が少

額の場合や基準価額水準によっては、収益分配

を行わないことがあります。

第13期【償還】

運用報告書(全体版)

先進国連続増配成長株
オープン

【2020年５月20日償還】

受益者の皆様へ

　平素は格別のご愛顧を賜り厚くお礼申し上げます。

　皆様の「先進国連続増配成長株オープン」は、

2020年５月20日をもちまして信託約款の規定に基づ

き、繰上償還となりました。ここに設定以来の運用

経過及び償還内容のご報告をいたしますとともに、

皆様のご愛顧に対し改めてお礼申し上げます。

　今後とも、弊社ファンドに対しまして、一層のご

愛顧を賜りますようお願い申し上げます。
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先進国連続増配成長株オープン

○設定以来の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

MSCI ワ ー ル ド ・
インデックス（円換算後） 株 式

組入比率
株 式
先物比率

純 資 産
総 額

（分配落） 税 込 み
分 配 金

期 中
騰 落 率

(参考指数) 期 中
騰 落 率

(設定日) 円 銭 円 ％ ポイント ％ ％ ％ 百万円
2014年２月18日 10,000 － － 168,959.74 － － － 1,018

１期（2014年８月22日） 10,451 0 4.5 181,088.96 7.2 90.4 － 1,048

２期（2015年２月23日） 12,388 0 18.5 210,544.16 16.3 95.9 － 416

３期（2015年８月24日） 12,063 0 △ 2.6 200,954.85 △ 4.6 89.8 － 417

４期（2016年２月22日） 10,744 0 △10.9 173,582.48 △13.6 90.8 － 335

５期（2016年８月22日） 10,837 0 0.9 174,276.07 0.4 90.1 － 313

６期（2017年２月22日） 12,379 0 14.2 209,481.06 20.2 94.3 － 320

７期（2017年８月22日） 12,447 0 0.5 210,901.81 0.7 93.5 － 232

８期（2018年２月22日） 13,624 0 9.5 227,766.07 8.0 91.2 － 161

９期（2018年８月22日） 13,878 0 1.9 237,127.26 4.1 90.1 － 158

10期（2019年２月22日） 13,453 0 △ 3.1 230,138.80 △ 2.9 93.4 － 121

11期（2019年８月22日） 13,519 0 0.5 227,689.14 △ 1.1 90.2 － 93

12期（2020年２月25日） 15,258 0 12.9 258,503.48 13.5 90.1 － 94

(償還時) (償還価額)
13期（2020年５月20日） 12,759.39 － △16.4 222,586.73 △13.9 － － 72

（注）基準価額および分配金（税引前）は１万口当たり、基準価額の騰落率は分配金（税引前）込み。

（注）設定日の基準価額および純資産総額は当初設定元本。

（注）MSCIワールド・インデックス（円換算後）は当ファンドの参考指数であり、ベンチマークではありません。

MSCIワールド・インデックス（円換算後）は、当該日前営業日の現地終値に為替レート（対顧客電信売買相場の当日（東京）の仲値）

を乗じて岡三アセットマネジメントが算出しています。

（注）株式先物比率＝買建比率－売建比率。

（注）参考指数は当期末現在で発表されている数値を使用しており、過去に遡って修正される場合があります。

○当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額 MSCIワールド・インデックス（円換算後） 株 式

組 入 比 率
株 式
先 物 比 率騰 落 率 （参考指数） 騰 落 率

（期　首） 円 銭 ％ ポイント ％ ％ ％
2020年２月25日 15,258 － 258,503.48 － 90.1 －

２月末 14,214 △ 6.8 238,256.47 △ 7.8 89.3 －

３月末 12,445 △18.4 203,564.34 △21.3 84.2 －

４月末 12,828 △15.9 221,302.12 △14.4 － －

（償還時） （償還価額）
2020年５月20日 12,759.39 △16.4 222,586.73 △13.9 － －

（注）騰落率は期首比。

　MSCIワールド・インデックスはMSCI Inc.が算出している指数です。同指数に関する著作権、知的財産権その他一切の権利はMSCI Inc.に

帰属します。またMSCI Inc.は、同指数の内容を変更する権利および公表を停止する権利を有しています。

CC_20662710_02_ost岡三_先進国連続増配成長株O_償全_運用実績.indd   1 2020/07/07   15:40:20



先進国連続増配成長株オープン

2－　　－

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンス
を示すものです。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。
したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）参考指数は、MSCIワールド・インデックス（円換算後）です。
（注）分配金再投資基準価額および参考指数は、設定日（2014年２月18日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。

　先進国株式市場は、設定日から2015年前半にかけては、米国の金融緩和策が長期化するとの見方が続
く中、景気や企業業績の回復期待の高まりを背景に上値を試す展開が続きました。2015年後半から2016
年初頭にかけては、ギリシャの債務問題や中国人民元の実質的な切り下げを受けて、世界的に景気減速
懸念が強まり、下落しました。2016年３月から2018年初頭にかけては、欧州金融機関の財務問題への警
戒感が後退したことや、米大統領選挙に勝利したトランプ氏が財政出動や金融規制緩和を行うとの期待
が高まったことから、上昇基調が続きました。2018年２月から12月にかけては、米連邦準備制度理事会
（ＦＲＢ）による利上げが懸念されたことに加え、米中通商摩擦への警戒感が強まったことから下落し
ました。2019年は、ＦＲＢが景気の下支えに前向きな姿勢を示し、金融緩和期待が浮上したことや米中
通商摩擦への懸念が後退したことから上昇しました。2020年に入ってから償還日にかけては、中国で発
生した新型コロナウイルスの感染拡大に対する懸念から変動の激しい展開となりました。

設定以来の運用経過

設定以来の基準価額等の推移 （2014年２月18日～2020年５月20日）

（円）
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基準価額 分配金再投資基準価額 MSCIワールド・インデックス（円換算後）

設定以来の投資環境 （2014年２月18日～2020年５月20日）
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　運用にあたっては、一定期間にわたって連続増配している企業の中から、成長性が高いと判断される
銘柄に投資し、中長期的に安定的な業績成長が見込まれる銘柄を高位とする運用を行いました。設定後、
2016年にかけては、業績の高い成長が見込まれる消費関連株や資本財株を中心に投資を行いました。
2017年以降は、景気の減速や企業業績の先行き懸念が高まる中においても、業績の安定的な成長が見込
まれるホテルやレストランなどのレジャー株や、ビッグデータや人工知能（ＡＩ）など多くのテクノロ
ジー分野における進歩を背景に高成長が見込まれる情報技術株のウェイトを段階的に引き上げました。
2020年３月上旬には、償還に向けて保有株式の売却を進めました。なお、組入外貨建て資産につきまし
ては、運用の基本方針に則り、為替ヘッジを行いませんでした。

設定以来の当ファンドのポートフォリオ （2014年２月18日～2020年５月20日）

　当ファンドは特定のベンチマークを設けておりませんが、分配金も考慮した設定以来の基準価額の騰
落率は、参考指数としているMSCIワールド・インデックス（円換算後）の騰落率を下回りました。

設定以来の当ファンドのベンチマークとの差異 （2014年２月18日～2020年５月20日）
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先進国連続増配成長株オープン

○１万口当たりの費用明細� （2020年２月26日～2020年５月20日）

項 目
当 期

項 目 の 概 要
金 額 比 率

円 ％

(a) 信 託 報 酬 52 0.396 (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

（投 信 会 社） ( 27) (0.204) 委託した資金の運用の対価

（販 売 会 社） ( 24) (0.179) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後

の情報提供等の対価

（受 託 会 社） (　2) (0.013) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

(b) 売 買 委 託 手 数 料 9 0.067 (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数

売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（株 式） (　9) (0.067)

(c) 有 価 証 券 取 引 税 1 0.006 (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数

有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（株 式） (　1) (0.006)

(d) そ の 他 費 用 76 0.576 (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

（保 管 費 用） ( 75) (0.572) 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資

金の送金・資産の移転等に要する費用

（監 査 費 用） (　0) (0.003) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（そ の 他） (　0) (0.001) その他は、金銭信託支払手数料

合 計 138 1.045

期中の平均基準価額は、13,162円です。

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。

（注）各金額において基準価額は円未満切捨て、その他は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。
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先進国連続増配成長株オープン

（参考情報）
○総経費率
　期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は4.18％です。

（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。

（注）各比率は、年率換算した値です。

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

運用管理費用
（投信会社）
0.88％

その他費用
2.47％

運用管理費用
（販売会社）
0.77％当ファンド

4.18％

総経費率
4.18％

運用管理費用
（受託会社）
0.06％

CC_20662710_04_ost岡三_先進国連続増配成長株O_償全_1万口.indd���5 2020/07/07���15:40:23



6－　　－

先進国連続増配成長株オープン

○売買及び取引の状況� （2020年２月26日～2020年５月20日）

○売買及び取引の状況とは、ファンドが購入・売却した有価証券の数量および金額です。

株式

買 付 売 付

株 数 金 額 株 数 金 額

外

国

百株 千米ドル 百株 千米ドル

アメリカ － － 41 466
( 2) ( 8) ( －) (　8)

千カナダドル 千カナダドル
カナダ － － 5 21

ユーロ 千ユーロ 千ユーロ

フランス － － 3 37

アイルランド － － 2 9

千イギリスポンド 千イギリスポンド
イギリス － － 23 50

千スイスフラン 千スイスフラン
スイス － － 0.4 6

千スウェーデンクローナ 千スウェーデンクローナ
スウェーデン － － 2 36

千ノルウェークローネ 千ノルウェークローネ
ノルウェー － － 5 76

千オーストラリアドル 千オーストラリアドル
オーストラリア － － 4 8

千香港ドル 千香港ドル
香港 － － 80 223

（注）金額は受渡代金。

（注）単位未満は切捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。

（注）（　）内は株式分割、予約権行使、合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。

○株式売買比率� （2020年２月26日～2020年５月20日）

株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合

項 目 当 期

(a) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 69,414千円

(b) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 71,006千円

(c) 売 買 高 比 率(a)／(b) 0.97

（注）(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均です。
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先進国連続増配成長株オープン

○利害関係人との取引状況等� （2020年２月26日～2020年５月20日）

利害関係人との取引状況

区 分
買付額等

Ａ
売付額等

Ｃ
うち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
株 式 － － － 69 5 7.2

売買委託手数料総額に対する利害関係人への支払比率

項 目 当 期

売 買 委 託 手 数 料 総 額(A) 53千円

う ち 利 害 関 係 人 へ の 支 払 額(B) 2千円

(B)／(A) 5.6％

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とはOKASAN 

SECURITIES TOKYO/JAPANです。

○組入資産の明細� （2020年５月20日現在）

　有価証券等の組入れはございません。

外国株式

銘 柄
期首(前期末)

株 数

(アメリカ) 百株

ACCENTURE PLC-CL A 1

VF CORP 1

MASTERCARD INC - A 1

DOVER CORP 2

BROWN-FORMAN CORP-CLASS B 1

STANLEY BLACK & DECKER INC 1

VISA INC-CLASS A SHARES 2

HILL-ROM HOLDINGS INC 2

RESMED INC 2

ROLLINS INC 1

HOME DEPOT INC 0.73

TORO CO 1

UNITEDHEALTH GROUP INC 1

銘 柄
期首(前期末)

株 数

COCA-COLA CO/THE 5

ORACLE CORP 1

DOMINO'S PIZZA INC 1

XYLEM INC 3

TRANE TECHNOLOGIES PLC 2

ANTHEM INC 1

AUTOMATIC DATA PROCESSING 1

MARRIOTT INTERNATIONAL -CL A 0.62

C.H. ROBINSON WORLDWIDE INC 1

TEXAS INSTRUMENTS INC 1

INTUIT INC 1

MICROSOFT CORP 2

小 計
株 数 39

銘 柄 数 25
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先進国連続増配成長株オープン

銘 柄
期首(前期末)

株 数

(カナダ)

ENBRIDGE INC 3

MAGNA INTERNATIONAL INC 2

小 計
株 数 5

銘 柄 数 2

(ユーロ・・・フランス)

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 0.36

ESSILORLUXOTTICA 0.7

HERMES INTERNATIONAL 0.1

LEGRAND SA 1

小 計
株 数 3

銘 柄 数 4

(ユーロ・・・アイルランド)

KINGSPAN GROUP PLC 2

小 計
株 数 2

銘 柄 数 1

ユ ー ロ 計
株 数 5

銘 柄 数 5

(イギリス)

ASHTEAD GROUP PLC 4

CRODA INTERNATIONAL PLC 2

DIAGEO PLC 6

INTERTEK GROUP PLC 2

BUNZL PLC 3

SAGE GROUP PLC/THE 6

小 計
株 数 23

銘 柄 数 6

(スイス)

SIKA AG-REG 0.4

小 計
株 数 0.4

銘 柄 数 1

(スウェーデン)

ASSA ABLOY AB-B 2

小 計
株 数 2

銘 柄 数 1

(ノルウェー)

TELENOR ASA 5

小 計
株 数 5

銘 柄 数 1

銘 柄
期首(前期末)

株 数

(オーストラリア)

ARISTOCRAT LEISURE LTD 4

小 計
株 数 4

銘 柄 数 1

(香港)

CK INFRASTRUCTURE HOLDINGS L 15

CLP HOLDINGS LTD 10

HONG KONG & CHINA GAS 55

小 計
株 数 80

銘 柄 数 3

合 計
株 数 164

銘 柄 数 45

（注）株数の単位未満は切捨て。ただし、株数が単位未満の場合は

小数で記載。
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○資産、負債、元本及び償還価額の状況�（2020年５月20日現在）

項 目 償 還 時

円

(A) 資産 72,805,512

コール・ローン等 72,805,512

(B) 負債 305,704

未払信託報酬 303,034

未払利息 113

その他未払費用 2,557

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 72,499,808

元本 56,820,741

償還差益金 15,679,067

(D) 受益権総口数 56,820,741口

１万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 12,759円39銭

（注）計算期間末における１口当たりの純資産額は、1.275939円です。

（注）当ファンドの期首元本額は62,233,960円、期中追加設定元本

額は299,824円、期中一部解約元本額は5,713,043円です。

○損益の状況� （2020年２月26日～2020年５月20日）

項 目 当 期

円

(A) 配当等収益 176,870

受取配当金 180,510

受取利息 34

支払利息 △　　 3,674

(B) 有価証券売買損益 △13,554,313

売買益 847,068

売買損 △14,401,381

(C) 信託報酬等 △　 759,898

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △14,137,341

(E) 前期繰越損益金 17,661,426

(F) 追加信託差損益金 12,154,982

(配当等相当額) (　13,284,528)

(売買損益相当額) (△ 1,129,546)

償還差益金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 15,679,067

（注）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費

税等相当額を含めて表示しています。

（注）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定した価額から元本を差し引いた差額

分をいいます。

○投資信託財産の構成� （2020年５月20日現在）

項 目
償 還 時

評 価 額 比 率

千円 ％
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 72,805 100.0

投 資 信 託 財 産 総 額 72,805 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨て。
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＜お知らせ＞
・ファンドにつきましては、受益権口数が投資信託約款の繰上償還に関する規定である10億口を下回る状態が継続しており、また残高の大幅

な増加も見込みにくいと推測されることから、投資信託契約を解約し、受益者の皆さまからお預かりした運用資産をお返しすることが受益

者の皆さまにとって最善であると考え、信託終了（繰上償還）の手続きを行わせていただきました。書面決議の結果、議決権を行使するこ

とができる受益者の議決権の３分の２以上の賛成があったことから、2020年５月20日をもちまして繰上償還となりました。

○投資信託財産運用総括表

信 託 期 間
投資信託契約締結日 2014年２月18日 投資信託契約終了時の状況

投資信託契約終了日 2020年５月20日 資 産 総 額 72,805,512円

区 分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託
負 債 総 額 305,704円

純 資 産 総 額 72,499,808円

受 益 権 口 数 1,018,921,067口 56,820,741口 △962,100,326口 受 益 権 口 数 56,820,741口

元 本 額 1,018,921,067円 56,820,741円 △962,100,326円 １万口当たり償還金 12,759円39銭

毎計算期末の状況

計 算 期 元 本 額 純 資 産 総 額 基 準 価 額
１万口当たり分配金

金 額 分 配 率

第１期 1,003,620,311円 1,048,907,987円 10,451円 0円 0.0000％

第２期 335,842,394 416,039,592 12,388 0 0.0000

第３期 346,090,614 417,482,674 12,063 0 0.0000

第４期 312,693,198 335,962,631 10,744 0 0.0000

第５期 288,839,047 313,008,373 10,837 0 0.0000

第６期 258,756,471 320,310,251 12,379 0 0.0000

第７期 186,677,599 232,366,333 12,447 0 0.0000

第８期 118,644,710 161,640,204 13,624 0 0.0000

第９期 114,520,157 158,926,852 13,878 0 0.0000

第10期 90,143,083 121,272,942 13,453 0 0.0000

第11期 68,844,268 93,069,007 13,519 0 0.0000

第12期 62,233,960 94,956,272 15,258 0 0.0000

○償還金のお知らせ

１万口当たり償還金 12,759円39銭
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