
〒104-0031　東京都中央区京橋２－２－１

お問い合わせは弊社クライアント・サービス部へ

フリーダイヤル  0120－048－214（営業日の9:00～17:00）

［ホームページ］

https://www.okasan-am.jp
※アクセスにかかる通信料はお客様のご負担となります。

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券

信 託 期 間 2018年10月12日から原則として無期限です。

運 用 方 針

中国人民元ソブリンマザーファンド（以下、

「マザーファンド」といいます。）を通じて中

国本土に流通する中国人民元建ての中国のソブ

リン債に投資を行うとともに、米ドルから中国

人民元に投資を行うのと概ね同様の効果を得る

ため実質組入外貨建資産（人民元建て資産）額

と同額程度の米ドル売り／円買いの為替予約取

引を行い、安定した収益の確保と投資信託財産

の着実な成長を目指して運用を行います。

主要投資対象

当 フ ァ ン ド
マザーファンドの受益証券を主

要投資対象とします。

中国人民元ソブリン

マ ザ ー フ ァ ン ド

中国人民元建ての中国のソブリ

ン債を主要投資対象とします。

投 資 制 限

当 フ ァ ン ド

マザーファンドの受益証券への

投資割合には制限を設けませ

ん。

外貨建資産への実質投資割合に

は制限を設けません。

中国人民元ソブリン

マ ザ ー フ ァ ン ド

外貨建資産への投資割合には制

限を設けません。

分 配 方 針

毎年２月10日および８月10日（それぞれ休業日

の場合は翌営業日）に決算を行い、原則とし

て、以下の方針に基づき、収益分配を行いま

す。

分配対象収益の範囲は、繰越分を含めた経費控

除後の配当等収益と売買益（評価益を含みま

す。）等の全額とします。繰越分を含めた経費

控除後の配当等収益には、マザーファンドの配

当等収益のうち投資信託財産に帰属すべき配当

等収益を含むものとします。

分配金額は、委託会社が分配可能額、基準価額

水準等を勘案して決定します。

分配可能額が少額の場合や基準価額水準によっ

ては、収益分配を行わないことがあります。

第１期

運用報告書(全体版)

中国人民元ソブリンオープン
（元高米ドル安戦略）
（愛称　夢

む げ ん

元ドル戦略）

【2019年２月12日決算】

受益者の皆様へ

　平素は格別のご愛顧を賜り厚くお礼申し上げます。

　皆様の「中国人民元ソブリンオープン（元高米ド

ル安戦略）（愛称　夢
む げ ん

元ドル戦略）」は、2019年２

月12日に第１期決算を迎えましたので、設定以来の

運用状況ならびに決算のご報告を申し上げます。

　今後とも、一層のご愛顧を賜りますようお願い申

し上げます。
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1－　　－

中国人民元ソブリンオープン（元高米ドル安戦略）（愛称　夢
む げ ん

元ドル戦略）

○設定以来の運用実績

決 算 期

基 準 価 額 参 考 指 数
債 券
組入比率

債 券
先物比率

純 資 産
総 額（分配落） 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

期 中
騰 落 率

(設定日) 円 円 ％ ポイント ％ ％ ％ 百万円
2018年10月12日 10,000 － － 159.342 － － － 32

１期（2019年２月12日） 10,258 70 3.3 166.811 4.7 91.9 － 48

（注）基準価額および分配金（税引前）は１万口当たり、基準価額の騰落率は分配金（税引前）込み。

（注）設定日の基準価額および純資産総額は当初設定元本。

（注）参考指数は、JPMorgan GBI-EM China Unhedged USDから米ドル売り／円買いの為替ヘッジコストを勘案した指数です。

当該日前営業日の現地終値を記載しております。

（注）当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、債券組入比率および債券先物比率は実質比率を記載しております。

（注）債券先物比率＝買建比率－売建比率。

○当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額 参 考 指 数 債 券

組 入 比 率
債 券
先 物 比 率騰 落 率 騰 落 率

(設定日) 円 ％ ポイント ％ ％ ％
2018年10月12日 10,000 － 159.342 － － －

10月末 9,942 △0.6 159.322 △0.0 92.0 －

11月末 10,063 0.6 160.805 0.9 93.4 －

12月末 10,182 1.8 163.237 2.4 91.7 －

2019年１月末 10,440 4.4 168.201 5.6 90.3 －

(期　末)
2019年２月12日 10,328 3.3 166.811 4.7 91.9 －

（注）期末基準価額は１万口当たり分配金（税引前）込み、騰落率は設定日比。
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2－　　－

中国人民元ソブリンオープン（元高米ドル安戦略）（愛称　夢
む げ ん

元ドル戦略）

設定日：10,000円
期　末：10,258円（既払分配金（税引前）：70円）
騰落率：3.3％（分配金再投資ベース）

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的
なパフォーマンスを示すものです。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税
条件も異なります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）参考指数は、JPMorgan GBI-EM China Unhedged USDから米ドル売り／円買いの為替ヘッジコストを勘案した指数です。
（注）分配金再投資基準価額および参考指数は、設定日（2018年10月12日）の値が基準価額と同一となるように指数化しておりま

す。
（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。
（注）設定日の基準価額は設定当初の金額、純資産総額は設定当初の元本額を表示しております。（以下同じ。）

○基準価額の主な変動要因
　当ファンドの主要投資対象である「中国人民元ソブリンマザーファンド」における主なプラス要因お
よびマイナス要因は以下の通りです。

（主なプラス要因）
・債券利回りが低下し、保有債券の価格が上昇したことがプラスとなりました。

（主なマイナス要因）
・人民元が対円で小幅下落したことがマイナスとなりました。

※「中国人民元ソブリンオープン（元高米ドル安戦略）（愛称　夢
む げ ん

元ドル戦略）」では、実質組入外貨
建資産額と同額程度の米ドル売り／円買いの為替予約取引を行っています。当期間においては、米ド
ル売り／円買いの為替予約取引によるプラスがマザーファンドのマイナス分を上回りました。

運用経過
期中の基準価額等の推移 （2018年10月12日～2019年２月12日）
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中国人民元ソブリンオープン（元高米ドル安戦略）（愛称　夢
む げ ん

元ドル戦略）

　債券市場は、中国の景気減速を受けて、中国人民銀行が段階的に預金準備率を引き下げるなど、金融
緩和スタンスを継続したことから、債券利回りが低下しました。
　為替市場は、米中の貿易交渉に対する楽観的な見方が台頭したことから、人民元が対米ドルで堅調に
推移しました。

＜中国人民元ソブリンオープン（元高米ドル安戦略）（愛称　夢
む げ ん

元ドル戦略）＞
　「中国人民元ソブリンマザーファンド」の受益証券の組入比率を高位で維持しました。
　実質組入外貨建資産額と同額程度の米ドル売り／円買いの為替予約取引を行いました。

○中国人民元ソブリンマザーファンド
（債券組入比率）
　当期間を通じて、高位の組入比率を維持しました。

（債券別投資比率）
　人民元建ての国債、国家開発銀行債に投資しました。当期間は国債中心のポートフォリオを維持する
とともに、ポートフォリオ内では、中、長期債の比率を高めにしました。

投資環境 （2018年10月12日～2019年２月12日）

当ファンドのポートフォリオ （2018年10月12日～2019年２月12日）
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中国人民元ソブリンオープン（元高米ドル安戦略）（愛称　夢
む げ ん

元ドル戦略）

　当ファンドは特定のベンチマークを設けており
ませんが、分配金も考慮した当ファンドの基準価
額の騰落率は、参考指数としているJPMorgan 
GBI-EM China Unhedged USDから米ドル売り／
円買いの為替ヘッジコストを勘案した指数の騰落
率を1.4％下回りました。

（注）基準価額の騰落率は分配金（税引前）込みです。
（注）参考指数は、JPMorgan GBI-EM China Unhedged USD

から米ドル売り／円買いの為替ヘッジコストを勘案した
指数です。
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基準価額と参考指数の対比（騰落率）
当ファンドのベンチマークとの差異 （2018年10月12日～2019年２月12日）

　分配対象収益の範囲は、繰越分を含めた経費控除後の配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等
の全額としております。当期間におきましては、ファンドの収益力、分配可能額、基準価額水準等を勘
案し、１万口当たり70円（税引前）とさせていただきました。なお、収益分配に充てなかった留保益に
つきましては、運用の基本方針と同一の運用を行ってまいります。

分配金 （2018年10月12日～2019年２月12日）

（単位：円、１万口当たり・税引前）

項目
第１期

2018年10月12日～
2019年２月12日

当期分配金 70
（対基準価額比率） 0.678％
当期の収益 70
当期の収益以外 －
翌期繰越分配対象額 258

（注）対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり
ます。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。
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5－　　－

中国人民元ソブリンオープン（元高米ドル安戦略）（愛称　夢
む げ ん

元ドル戦略）

（投資環境）
　債券市場につきましては、中国の景気減速を背景に、中国人民銀行による緩和的な金融政策が継続す
ると見込まれることから、利回りが低下すると予想します。
　為替市場については、世界経済の減速懸念が残るものの、米中の貿易交渉が進展すると見込まれるこ
とから、人民元は対米ドルで堅調に推移すると考えます。

（運用方針）
＜中国人民元ソブリンオープン（元高米ドル安戦略）（愛称　夢

む げ ん

元ドル戦略）＞
　主要な投資対象である「中国人民元ソブリンマザーファンド」の受益証券の組入比率を高位に維持し
て運用する方針です。
　実質組入外貨建資産額と同額程度の米ドル売り／円買いの為替予約取引を行う方針です。

○中国人民元ソブリンマザーファンド
　運用につきましては、中、長期債の比率を高位で維持することに加え、国債と国家開発銀行債を現状
程度の比率で維持する方針です。

今後の運用方針
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中国人民元ソブリンオープン（元高米ドル安戦略）（愛称　夢
む げ ん

元ドル戦略）

○１万口当たりの費用明細� （2018年10月12日～2019年２月12日）

項 目
当 期

項 目 の 概 要
金 額 比 率

円 ％

(a) 信 託 報 酬 42 0.418 (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

（投 信 会 社） (20) (0.202) 委託した資金の運用の対価

（販 売 会 社） (20) (0.202) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後

の情報提供等の対価

（受 託 会 社） ( 1) (0.015) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

(b) そ の 他 費 用 5 0.052 (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

（保 管 費 用） ( 1) (0.006) 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資

金の送金・資産の移転等に要する費用

（監 査 費 用） ( 0) (0.004) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（そ の 他 １） ( 1) (0.012) その他１は、中国の債券取引に係る費用

（そ の 他 ２） ( 3) (0.030) その他２は、金融商品取引を行う為の識別番号取得費用等

合 計 47 0.470

期中の平均基準価額は、10,156円です。

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。

（注）各金額において基準価額は円未満切捨て、その他は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

（注）その他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。

○売買及び取引の状況� （2018年10月12日～2019年２月12日）

○売買及び取引の状況とは、ファンドが購入・売却した有価証券の数量および金額です。

親投資信託受益証券の設定、解約状況

銘 柄
設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
中国人民元ソブリンマザーファンド 45,710 46,940 474 500

（注）単位未満は切捨て。
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中国人民元ソブリンオープン（元高米ドル安戦略）（愛称　夢
む げ ん

元ドル戦略）

○組入資産の明細� （2019年２月12日現在）

親投資信託残高

銘 柄
当 期 末

口 数 評 価 額

千口 千円
中 国 人 民 元 ソ ブ リ ン マ ザ ー フ ァ ン ド 45,235 47,791

（注）口数・評価額の単位未満は切捨て。

○投資信託財産の構成� （2019年２月12日現在）

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
中 国 人 民 元 ソ ブ リ ン マ ザ ー フ ァ ン ド 47,791 96.4

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 1,807 3.6

投 資 信 託 財 産 総 額 49,598 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨て。

（注）中国人民元ソブリンマザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（15,321,451千円）の投資信託財産総額（16,057,789千

円）に対する比率は95.4％です。

（注）外貨建資産は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、邦貨換算レートは１オフショ

ア元＝16.24円です。

○利害関係人との取引状況等� （2018年10月12日～2019年２月12日）

　該当事項はございません。

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

○自社による当ファンドの設定・解約状況� （2018年10月12日～2019年２月12日）

設 定 時 元 本 当 期 設 定 元 本 当 期 解 約 元 本 期末残高（元本） 取 引 の 理 由

百万円 百万円 百万円 百万円
10 － － 10 当初設定時における取得

（注）単位未満は切捨て。
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中国人民元ソブリンオープン（元高米ドル安戦略）（愛称　夢
む げ ん

元ドル戦略）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況�（2019年２月12日現在）

項 目 当 期 末

円

(A) 資産 93,604,760

コール・ローン等 1,807,418

中国人民元ソブリンマザーファンド(評価額) 47,791,381

未収入金 44,005,961

(B) 負債 44,671,396

未払金 44,155,126

未払収益分配金 333,905

未払信託報酬 180,508

未払利息 1

その他未払費用 1,856

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 48,933,364

元本 47,700,783

次期繰越損益金 1,232,581

(D) 受益権総口数 47,700,783口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,258円

（注）計算期間末における１口当たりの純資産額は、1.0258円です。

（注）当ファンドの当初設定元本額は32,398,920円、期中追加設定

元本額は15,302,058円、期中一部解約元本額は195円です。

○損益の状況� （2018年10月12日～2019年２月12日）

項 目 当 期

円

(A) 配当等収益 △　　　297

受取利息 2

支払利息 △　　　299

(B) 有価証券売買損益 1,674,704

売買益 1,823,871

売買損 △　149,167

(C) 信託報酬等 △　195,328

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 1,479,079

(E) 追加信託差損益金 87,407

(配当等相当額) (△　　　 27)

(売買損益相当額) (　　 87,434)

(F) 計(Ｄ＋Ｅ) 1,566,486

(G) 収益分配金 △　333,905

次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 1,232,581

追加信託差損益金 87,407

(配当等相当額) (　　 28,314)

(売買損益相当額) (　　 59,093)

分配準備積立金 1,145,174

（注）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は、期末の評価換え

によるものを含みます。

（注）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費

税等相当額を含めて表示しています。

（注）損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定した価額から元本を差し引いた差額

分をいいます。

（注）収益分配金

決算期 第１期

(a) 配当等収益(費用控除後) 334,766円

(b) 有価証券等損益額(費用控除後、繰越欠損金補填後) 1,144,313円

(c) 信託約款に規定する収益調整金 87,407円

(d) 信託約款に規定する分配準備積立金 －円

分配対象収益(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 1,566,486円

分配対象収益(１万口当たり) 328円

分配金額 333,905円

分配金額(１万口当たり) 70円

＜お知らせ＞
　該当事項はございません。

○分配金のお知らせ

１万口当たり分配金（税引前） 70円

支払開始日 2019年２月18日（月）までの間に支払いを開始します。

お支払場所 取得申込みを取扱った販売会社の本支店
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中国人民元ソブリンオープン（元高米ドル安戦略）（愛称　夢
む げ ん

元ドル戦略）

用語解説

○資産、負債、元本及び基準価額の状況は、期末における資産、負債、元本及び基準価額の計算過程を表し
ています。主な項目の説明は次の通りです。

項目 説明

資産 ファンドが保有する財産の合計です。

コール・ローン等 金融機関向けの安全性の高い短期貸付運用などの残高です。

各種有価証券等(評価額) 組入れた株式・債券・ファンドなどの評価金額です。

未収入金 入金が予定されている有価証券の売却代金などです。

未収配当金 入金が予定されている株式の配当金等です。

未収利息 入金が予定されているコール・ローン等の利息や債券の利息の合計です。

負債 支払いが予定されている金額の合計です。

未払収益分配金 期末時点で支払いが予定されている収益分配金です。

未払解約金 支払いが予定されている解約金です。

未払信託報酬 支払いが予定されている信託報酬の額です。

その他未払費用 支払いが予定されている監査費用、その他の費用です。

純資産総額(資産－負債) ファンドが保有する財産の合計から支払いが予定されている金額の合計を差し引いたものです。

元本 ファンド全体の元本残高です。

次期繰越損益金 純資産総額と元本の差額（翌期に繰り越す損益金の合計額）です。

受益権総口数 受益者が保有する受益権口数の合計です。

１(万)口当たり基準価額 １(万)口当たりのファンドの時価です。

用語解説

○損益の状況は、期中にファンドがどのような収益や損失を計上したかを表しています。主な項目の説明は
次の通りです。

項目 説明

配当等収益 ファンドが受取った配当金・利息等の合計です。

受取配当金 保有する株式等の配当金等です。

受取利息 債券、コール・ローン等の利息等です。

有価証券売買損益 有価証券の売買損益と期末の評価損益の合計額です。

売買益 売買益と期末評価益の合計です。

売買損 売買損と期末評価損の合計です。

信託報酬等 信託報酬のほか保管費用、監査費用、その他の費用と、それらに掛かる消費税等相当額です。

当期損益金 当期における収支合計です。

前期繰越損益金 前期分の分配準備積立金と繰越損益金の合計額から当期中の解約に対する持分を控除した金額です。

追加信託差損益金 受益者がファンドに払い込んだ金額と元本との差額です。

(配当等相当額) 配当等に相当する額です。

(売買損益相当額) 売買損益に相当する額です。

計 収益分配前の期中の収支の総合計です。

収益分配金 期中の分配可能額から受益者に支払われる分配金です。

次期繰越損益金 翌期に繰り越す損益金の合計です。

追加信託差損益金 翌期に繰り越す追加信託差損益金です。

(配当等相当額) 配当等に相当する額です。

(売買損益相当額) 売買損益に相当する額です。

分配準備積立金 翌期に繰り越す分配準備積立金の額です。

繰越損益金 翌期に繰り越す損益金の額です。
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中国人民元ソブリンオープン（元高米ドル安戦略）（愛称　夢
む げ ん

元ドル戦略）

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細� （2019年２月12日現在）

＜中国人民元ソブリンマザーファンド＞
　下記は、中国人民元ソブリンマザーファンド全体（15,199,374千口）の内容です。

外国公社債

(Ａ) 外国（外貨建）公社債　種類別開示

区 分

当 期 末

額 面 金 額
評 価 額

組 入 比 率
う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 ５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千オフショア元 千オフショア元 千円 ％ ％ ％ ％ ％
中 国 オ フ シ ョ ア 911,000 930,321 15,108,423 94.1 － 41.2 49.5 3.5

合 計 911,000 930,321 15,108,423 94.1 － 41.2 49.5 3.5

（注）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。

（注）組入比率は、当ファンドが組み入れているマザーファンドの純資産総額に対する評価額の割合。

（注）額面・評価額の単位未満は切捨て。

（注）評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。

（注）ボンドコネクトを通じた中国人民元建てソブリン債への投資に際し、取引通貨はオフショア元の為替レートが適用されます。（以下同

じ。）

(Ｂ) 外国（外貨建）公社債　銘柄別開示

銘 柄

当 期 末

利 率 額 面 金 額
評 価 額

償 還 年 月 日
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

中国オフショア ％ 千オフショア元 千オフショア元 千円

国債証券 CHINA GOVT BOND 3.14 3.14 34,000 34,304 557,107 2020/７/12

CHINA GOVT BOND 3.17 3.17 140,000 141,850 2,303,656 2021/10/11

CHINA GOVT BOND 3.25 3.25 140,000 141,948 2,305,248 2028/11/22

CHINA GOVT BOND 3.29 3.29 170,000 173,230 2,813,255 2023/10/18

CHINA GOVT BOND 3.3 3.3 71,000 72,285 1,173,921 2023/７/12

CHINA GOVT BOND 3.54 3.54 70,000 72,562 1,178,418 2028/８/16

CHINA GOVT BOND 3.6 3.6 66,000 68,236 1,108,153 2025/９/６

特殊債券
(除く金融債)

CHINA DEV BANK 3.68 3.68 100,000 101,728 1,652,062 2021/９/７

CHINA DEV BANK 4.04 4.04 120,000 124,174 2,016,598 2028/７/６

合 計 15,108,423

（注）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。

（注）額面・評価額の単位未満は切捨て。
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中国人民元ソブリンマザーファンド

中国人民元ソブリンマザーファンド

当ファンドの仕組みは次の通りです。

運 用 方 針
主として中国本土に流通する中国人民元建ての中国のソブリン債に投資を行い、安定した収益の確保と投
資信託財産の着実な成長を目指して運用を行います。

主 要 投 資 対 象 中国人民元建ての中国のソブリン債を主要投資対象とします。

投 資 制 限 外貨建資産への投資割合には制限を設けません。

※「中国人民元ソブリンマザーファンド」は決算を迎えていないため、開示できる情報はございません。

CC_19506020_06_ost岡三_中国人民元ソブリンO（元高米ドル安戦略）_中国人民元ソブリンMF（表紙）.indd   11 2019/04/03   18:15:05




