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　設定来の基準価額の推移
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 基準価額 11,023 円

 純資産総額 18.4 億円

※基準価額は1万口当たりです。

　騰落率

1ヵ月前 3ヵ月前 6ヵ月前 1年前 3年前 設定来

 分配金再投資基準価額 0.62% 2.99% 2.20% 17.00% 　　 － 10.23%

 参考指数 ▲ 0.36% 2.40% 2.77% 28.51% 　　 － 25.17%

※騰落率は、1ヵ月前、3ヵ月前、6ヵ月前、1年前、3年前の各月の月末および設定日との比較です。

※分配金再投資基準価額の設定来騰落率は、1万口当たりの当初設定元本との比較です。

※参考指数は、MSCI AC ASEAN Small Cap Index（配当込み）〔円換算後〕です。

※参考指数の騰落率は、Bloombergのデータを基にＳＢＩ岡三アセットマネジメントが算出しております。

※参考指数の騰落率は、当該日前営業日の現地終値に為替レート（対顧客電信売買相場の当日（東京）の仲値）

を乗じて算出しております。

※MSCI指数はMSCI Inc.が算出している指数です。同指数に関する著作権、知的財産権その他一切の

権利はMSCI Inc.に帰属します。またMSCI Inc.は、同指数の内容を変更する権利および公表を停止

する権利を有しています。

2024/2/26 0 円

2024/8/26 0 円

2025/2/26 0 円

2025/8/26 0 円

2026/2/26 0 円

設定来合計 0 円

　最近5期の分配金の推移

※分配金は1万口当たり、税引前です。

運用状況等によっては分配金額が変わる場合、

或いは分配金が支払われない場合があります。

　ポートフォリオ構成比率

 マニュライフ・ASEAN小型株式ファンド（適格機関投資家専用） 98.8%

 マネー・リクイディティ・マザーファンド 0.2%

 短期金融商品・その他 0.9%

※構成比率は小数点第2位を四捨五入しているため、合計が100%にならない場合があります。

※基準価額は1万口当たり、信託報酬控除後です。当ファンドの実質的な信託報酬は、投資対象ファンドの信託報酬を間接的に

ご負担いただくことになりますので、作成基準日現在、純資産総額に年率2.046％（税抜1.86％）程度を乗じて得た額となります。

※分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したものです。

※グラフは過去の実績であり、将来の成果を示唆または保証するものではありません。

当レポートは9枚組です。最終ページの「ご注意」を必ずご覧ください。（1/9）  553372
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　マニュライフ･ASEAN小型株式マザーファンドの状況
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　組入上位10銘柄 （ 組入銘柄数　35 ）

銘柄名 国 業種
規模別
分類

組入
比率 銘柄概要

1 オソサファ タイ 生活必需品 小型 4.4%
タイで事業を展開する非アルコール飲料メーカー。エナジードリンクや
菓子の製造・販売のほかパーソナルケアおよびヘルスケア製品も手掛
ける。

2
エコワールド・デベロップ
メント・グループ

マレーシア 不動産 小型 4.3%
マレーシアを中心に多様な物件を取り扱う不動産開発会社。主に、タ
ウンシップ（区画整理地）、総合商業用不動産、高層マンション、ビジネ
スパークなどの開発を手掛ける。

3
ウルトラジャヤミルクイン
ダストリ＆トレーディング

インドネシア 生活必需品 小型 4.2%
食品・飲料メーカー。無菌乳製品、飲料、および健康飲料の製造に従
事。牛乳、茶飲料、加糖コンデンスクリーム、その他健康飲料を提供す
る。インドネシアで事業を展開。

4 VSTECS マレーシア 情報技術 小型 4.1%
マレーシアの情報・通信技術製品の販売会社。各種ノートパソコン、パ
ソコン、スマートフォン、タブレット、ウェアラブル、プリンター、ネット
ワーク・通信インフラサーバー、企業向けソフトウェアシステムを提供。

5 イオン･タナ･シンサップ タイ 金融 小型 4.0%
タイ国内で消費者金融サービスや各種クレジットカード事業を手掛け
る。

6 シェン・ション・グループ
シンガポー
ル

生活必需品 小型以外 3.9%
スーパーマーケットを運営する大手小売企業。生鮮・加工食品の他、生
活用品など幅広い自社ブランド商品ラインナップを展開。自社プラッ
トフォームによるオンラインチャネル運営も強み。

7 LPIキャピタル マレーシア 金融 小型 3.9%
マレーシアの保険会社で、シンガポールやカンボジアでも事業を展開。
火災保険事業において国内で高いシェアを有しているほか、自動車保
険や雇用保険など、包括的な保険サービスを提供。

8
ラッフルズ・メディカル・
グループ

シンガポー
ル

ヘルスケア 小型 3.9%
診療所、画像診断センター、医学研究所などを運営する、ヘルスケア会
社。グループ力を活用して、幅広い患者課題に最適かつ一貫した医療
サービスの提供が可能である点が強み。

9 ファームフレッシュ マレーシア 生活必需品 小型 3.7%
牛乳、ヨーグルト、アイスクリーム等を製造するマレーシアの乳製品製
造会社。

10
バンコク・チェーン・ホス
ピタル

タイ ヘルスケア 小型 3.7%
タイの大手医療サービスプロバイダー。タイ国内の総合病院の運営を
中核事業としており、高度医療や健康診断、美容関連など様々な医療
サービスを幅広く提供。

※当ファンドの主要な投資対象である、「マニュライフ・ASEAN小型株式ファンド（適格機関投資家専用）」の親投資信託「マニュライフ･

ASEAN小型株式マザーファンド」のポートフォリオの状況を記載しています。

※国名は組入れ銘柄の発行国を示しています。

※業種は、GICS（世界産業分類基準）に準じて分類していますが、一部マニュライフ・インベストメント・マネジメント株式会社の判断に基づいて分類することが

あります。

※基準日の時価総額が30億米ドル未満の銘柄を小型とします。

※組入比率は純資産総額に対する比率です。

（出所：マニュライフ・インベストメント・マネジメント株式会社のデータを基にＳＢＩ岡三アセットマネジメント作成）
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　マニュライフ･ASEAN小型株式マザーファンドの状況（2）

　ファンドマネージャーのコメント

※ 「マニュライフ･ASEAN小型株式ファンド（適格機関投資家専用）」の運用会社であるマニュライフ・インベストメント・マネジメント株式会社
     のコメントを基に作成しています。

＜投資環境＞
6月のASEAN株式市場は高安まちまちの値動きとなりました。当月のグローバル株式市場では、新たに就任した米連邦準備制度理事

会（FRB）議長による初回の米連邦公開市場委員会（FOMC）を受け、米国の高金利政策が長期化するとの見方が強まり、市場の変動性は
高まりました。一方で、米国とイランの停戦合意を受けた原油価格の下落が投資家心理を下支えし、株式市場は底堅く推移しました。

ASEAN諸国の株式市場では、米ドル高や米国金利の高止まり懸念が重石となったほか、投資家のリスク回避姿勢が強まりました。国別
では、フィリピンおよびタイが堅調だった一方、インドネシアは大幅に下落する展開となりました。

＜運用経過＞
6月の当ファンドの基準価額は前月末比で上昇し、参考指数を上回りました。 個別銘柄でプラス寄与が大きかったのは、オソサファ（タイ

の飲料・パーソナルケア製品メーカー）およびブルーバード（インドネシアのタクシー会社）でした。オソサファは、継続的なコスト効率化や製
品構成の最適化により高水準の利益率を維持したことが好感されました。ブルーバードは、車両稼働率の改善や業務効率化施策の進展に
加え、タクシー運転手の稼働日数拡大による収益改善期待から株価が上昇しました。一方、マイナスに影響したのは、VSTECS（マレーシア
のIT製品およびエンタープライズシステム販売会社）およびウルトラジャヤミルクインダストリ＆トレーディング（インドネシアの乳製品・飲料
メーカー）でした。VSTECSは、堅調な業績と良好な業績見通しを背景に年初来で大きく上昇していたことから、利益確定売りに押されま
した。ウルトラジャヤミルクインダストリ＆トレーディングは、政府による学校給食プログラムの恩恵を受ける有力企業として中長期的な成
長期待は依然高いものの、短期的な利益確定売りにより株価が調整しました。

主な投資行動としては、ウエストポーツ・ホールディングス（マレーシアの港湾運営会社）およびエス・エー・ティー・エス（シンガポールの航
空サービス会社）を新規に組み入れました。一方で、ヴァーレ・インドネシア（インドネシアのニッケル採掘会社）およびACエナジー（フィリピ
ンの再生可能エネルギー会社）を全売却しました。ヴァーレ・インドネシアについては、規制面の不透明感の高まりを受けて売却し、ACエナ
ジーについては、組入れ以降の良好なパフォーマンスを受けて利益確定を実施しました。

＜今後の運用方針＞
米国とイランの停戦合意によりエネルギー価格上昇リスクが後退し、今後はインフレ圧力の緩和を通じて企業収益や個人消費の改善が期

待されます。 国別では、マレーシアはデータセンター投資やサプライチェーン再編の恩恵を受ける有望市場と考えています。また、タイでは
輸出や外国直接投資の拡大に加え、家計債務の改善や景気刺激策の効果が期待されます。一方、インドネシアについては規制変更による
不透明感が依然残ることから慎重な見方を維持していますが、政府による市場改革や投資家信頼回復に向けた取り組みに注目していま
す。

今後も、徹底した個別銘柄の深堀分析を通じて、財務健全性と成長性を兼ね備えた質の高いアセアン小型株を厳選し、投資していく方針
です。

※ 今後の運用方針等は、将来の市場環境の変動等により変更される場合があります。また、市場環境等についての評価、

分析等は、将来の運用成果を保証するものではありません。
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組入上位10ヵ国・地域 組入上位10業種 規模別構成比率

国・地域 比率 業種 比率 分類 比率

1 シンガポール 29.1% 1 不動産 21.2% 小型 72.6%

2 タイ 23.8% 2 生活必需品 18.8% 小型以外 22.5%

3 マレーシア 19.6% 3 ヘルスケア 12.7%

4 インドネシア 15.5% 4  資本財・サービス 12.2%

5 フィリピン 7.1% 5 情報技術 11.3%

6 - - 6 金融 9.5%

7 - - 7  一般消費財・サービス 5.9%

8 - - 8 素材 1.9%

9 - - 9 エネルギー 1.6%

10 - - 10 - -

※構成比は純資産総額に対する比率です。

また、国名は組入れ銘柄の発行国を

示しています。

※構成比は純資産総額に対する比率です。

※業種は、GICS（世界産業分類基準）に準じて分類していますが、

一部マニュライフ・インベストメント・マネジメント株式会社の判断

に基づいて分類することがあります。

※構成比は純資産総額に対する比率です。

※基準日の時価総額が30億米ドル未満の

銘柄を小型とします。

※各構成比は数値を四捨五入しています。

（出所：マニュライフ・インベストメント・マネジメント株式会社のデータを基にＳＢＩ岡三アセットマネジメント作成）

当レポートは9枚組です。最終ページの「ご注意」を必ずご覧ください。（3/9）  553372



　ファンド情報

設　定　日 2023年9月27日

償　還　日 2045年8月25日

決　算　日 毎年2月26日および8月26日（休業日の場合は翌営業日）

　ファンドの特色
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　投資リスク（1）
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　投資リスク（2）

高成長ASEAN小型株式ファンド
追加型投信／海外／資産複合

当レポートは9枚組です。最終ページの「ご注意」を必ずご覧ください。（6/9）  553372



　お申込みメモ
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　ファンドの費用
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日本証券業
協会

一般社団法人
資産運用業

協会

一般社団法人
金融先物

取引業協会

一般社団法人
第二種金融商品

取引業協会

（金融商品取引業者）

岡三証券株式会社 関東財務局長（金商）第53号 ○ ○ ○ ○

岡三にいがた証券株式会社 関東財務局長（金商）第169号 ○

株式会社証券ジャパン 関東財務局長（金商）第170号 ○ ○

商号 登録番号

加入協会

　販売会社について

受益権の募集の取扱い、投資信託説明書（交付目論見書）、投資信託説明書（請求目論見書）及び運用報告書の交付の取扱
い、解約請求の受付、買取請求の受付・実行、収益分配金、償還金及び解約金の支払事務等を行います。
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　ご注意

・ 本資料はSBI岡三アセットマネジメント株式会社が作成した資料です。購入の申込みに当たっては、投資信託説明書
（交付目論見書）をお渡ししますので必ず内容をご確認のうえ、投資判断はお客様ご自身で行っていただきますようお
願いします。投資信託説明書（交付目論見書）の交付場所につきましては「販売会社について」でご確認ください。

・ 本資料中の運用実績等に関するグラフ・数値等はあくまでも過去の実績であり、将来の運用成果を示唆あるいは保証
するものではありません。また、税金、手数料等を考慮しておりませんので、投資者の皆様の実質的な投資成果を示す
ものではありません。

・ 本資料の内容は作成基準日のものであり、将来予告なく変更されることがあります。また、市況の変動等により、方針
通りの運用が行われない場合もあります。

・ 本資料は当社が信頼できると判断した情報を基に作成しておりますが、その正確性・完全性を保証するものではありま
せん。
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