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筆者は小泉氏が自民党総裁選で勝利すると見ていましたが、金融市場のコンセンサスも同様だったでしょう。高市氏勝

利のケースでは株高、債券安、円安に振れるとの見方が優勢で、週明けの東京市場は概ねそれに沿った展開となりました。

当面、国政選挙は予定されておらず、現政権と同様に次期政権も苦しい政権運営を余儀なくされることに変わりはありま

せん。ただ、高市氏は「立候補者全員に働いてもらう」と述べています。挙党一致体制は自民党立て直しへの第一歩であり、

国内政治の不透明感後退に一定程度寄与すると見ています。高市氏は「責任ある積極財政」という言葉に象徴されるよう

に、総裁選では控えめな主張に努めました。物価高対策としてガソリン・軽油の暫定税率廃止を主張し、給付付き税額控除

を支持しましたが、対策としては不十分な印象です。また、「何よりも経済成長が必要」と述べたように産業政策への思い

入れは強く、株式市場では関連企業が選好されるでしょう。2012年に自民党が与党に復帰して以降、安倍元首相はアベ

ノミクスを推進しました。菅元首相はそれを受け継ぎましたが、その後の岸田元首相、石破首相が修正を試みて今に至り

ます。安倍政治の継承者を自認する高市氏ですが、今の日本経済が抱える問題は2012年当時と同じものもあれば、異な

るものもあります。次期政権がアベノミクス、反アベノミクスと異なる第3の道を見出すことに期待しています。
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自民党総裁選で高市氏が勝利、成長志向の次期政権誕生へ

◼ 10月4日に実施された自民党総裁選では高市氏が勝利し、29代目自民党総裁の座に就きました。10月中旬に開催される
臨時国会での首班指名選挙を経て、高市氏が次期首相の座に就く可能性が報じられています。

◼ 「責任ある積極財政」という言葉に象徴されるように、自民党総裁選で高市氏は従来の主張よりも抑制的な発言に努めまし
た。ただ、「何よりも経済成長が必要」と言っているように、成長志向の強さは特筆すべき点です。

日本をもう一度世界のてっぺんへ

図表3 株式市場の推移

(期間 2024年1月1日～2025年10月3日、日次)

(図表1～4の出所) 各種報道、Bloombergデータを基にSBI岡三アセットマネジメント作成
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図表4 ドル/円、長期金利の推移

(期間 2024年1月1日～2025年10月3日、日次)

図表1 衆議院・参議院の議席数 図表2 内閣支持率・自民党支持率の推移

(期間 2020年1月～2025年9月、月次)
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衆議院 名 参議院 名

自由民主党・無所属の会 196 自由民主党 100

公明党 24 公明党 21

立憲民主党・無所属 148 立憲民主・社民・無所属 42

日本維新の会 35 日本維新の会 19

国民民主党・無所属クラブ 27 国民民主党・新緑風会 25

れいわ新選組 9 れいわ新選組 6

日本共産党 8 日本共産党 7

参政党 3 参政党 15

日本保守党 2 日本保守党 2

その他 13 その他 11
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＜本資料に関するお問合わせ先＞
電話番号 03-3516-1300 （9:00～17:00 土・日・祝祭日・当社休業日を除く）

商号：SBI岡三アセットマネジメント株式会社
SBI岡三アセットマネジメント株式会社は、金融商品取引業者として投資運用業、投資助言・代理業および第二種金融商品取引業を営んでい
ます。登録番号は、関東財務局長（金商）第370号で、一般社団法人投資信託協会および一般社団法人日本投資顧問業協会に加入しています。

SBI岡三アセットマネジメントについて

■投資信託は、株式や公社債など値動きのある証券等（外貨建資産に投資する場合は為替リスクがあります。）に投資しますので、基準価額
は変動します。従って、投資元本が保証されているものではなく、基準価額の下落により、損失を被り、投資元本を割り込むことがありま
す。

■投資信託は預貯金と異なります。投資信託財産に生じた損益は、すべて投資者の皆様に帰属します。

■投資信託のお取引に関しては、金融商品取引法第37条の6の規定（いわゆるクーリングオフ）の適用はありません。
■投資信託は預金商品や保険商品ではなく、預金保険、保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。
また、登録金融機関が取扱う投資信託は、投資者保護基金の対象とはなりません。

■ファンドは、大量の解約が発生し短期間で解約資金を手当てする必要が生じた場合や主たる取引市場において市場環境が急変した場合
等に、一時的に組入資産の流動性が低下し、市場実勢から期待できる価格で取引できないリスク、取引量が限られてしまうリスクがあり
ます。これにより、基準価額にマイナスの影響を及ぼす可能性や、換金申込みの受付が中止となる可能性、換金代金の支払いが遅延する
可能性があります。 

■投資信託の収益分配は、各ファンドの分配方針に基づいて行われますが、必ず分配を行うものではなく、また、分配金の金額も確定した
ものではありません。分配金は、預貯金の利息とは異なり、ファンドの純資産から支払われますので、分配金が支払われると、その金額相
当分、基準価額は下がります。分配金は、計算期間中に発生した収益を超えて支払われる場合があるため、分配金の水準は、必ずしも計
算期間におけるファンドの収益率を示すものではありません。また、投資者の購入価額によっては、分配金の一部または全部が、実質的
には元本の一部払戻しに相当する場合があります。ファンド購入後の運用状況により、分配金額より基準価額の値上がりが小さかった場
合も同様です。

■お客様が購入時に直接的に負担する費用
購入時手数料：購入金額 （購入価額×購入口数） ×上限3.85％（税抜3.5％）

■お客様が換金時に直接的に負担する費用
信託財産留保額：換金時に適用される基準価額×0.3％以内

■お客様が信託財産で間接的に負担する費用
運用管理費用（信託報酬）の実質的な負担 ：純資産総額×実質上限年率2.046％（税抜1.86％）

 ※実質的な負担とは、ファンドの投資対象が投資信託証券の場合、その投資信託証券の信託報酬を含めた報酬のことをいいます。
       なお、実質的な運用管理費用（信託報酬）は目安であり、投資信託証券の実際の組入比率により変動します。          

■その他費用・手数料
監査費用：純資産総額×上限年率0.0132％（税抜0.012％）

   ※上記監査費用の他に、有価証券等の売買に係る売買委託手数料、投資信託財産に関する租税、信託事務の処理に要する諸費用、   
海外における資産の保管等に要する費用、受託会社の立替えた立替金の利息、借入金の利息等を投資信託財産から間接的にご負
担いただく場合があります。
（監査費用を除くその他費用･手数料は、運用状況等により変動するため、事前に料率･上限額等を示すことはできません。）

●お客様にご負担いただく費用につきましては、運用状況等により変動する費用があることから、事前に合計金額若しくはその上限額又は
これらの計算方法を示すことはできません。

投資信託のリスク
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お客様にご負担いただく費用

＜本資料に関してご留意いただきたい事項＞

■上記のリスクや費用につきましては、一般的な投資信託を想定しております。各費用項目の料率は、委託会社であるSBI岡三ア
セットマネジメント株式会社が運用する公募投資信託のうち、最高の料率を記載しております。■投資信託のリスクや費用は、個別
の投資信託により異なりますので、ご投資をされる際には、事前に、個別の投資信託の「投資信託説明書（交付目論見書）」の【投
資リスク、手続・手数料等】をご確認ください。

■本資料は、投資環境に関する情報提供を目的としてＳＢＩ岡三アセットマネジメント株式会社が作成したものであり、特定のファ
ンドの投資勧誘を目的として作成したものではありません。■本資料に掲載されている市況見通し等は、本資料作成日時点での
当社の見解であり、将来予告なしに変更される場合があります。また、将来の運用成果を保証するものではありません。■本資料
は、当社が信頼できると判断した情報を基に作成しておりますが、その正確性・完全性を保証するものではありません。■購入の
申込みに当たっては、投資信託説明書（交付目論見書）をお渡ししますので必ず内容をご確認のうえ、投資判断はお客様ご自身で
行っていただきますようお願いします。
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